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Priemysel v ¢ase korony'
Vplyv prvej viny koronakrizy na priemyselnu aktivitu na Slovensku

Vojtech Plutzer

Slovensky priemysel zaznamenal pocas prvej viny koronakrizy historicky pokles aktivity.
Hlavnou pri¢inou bola odkazanost priemyslu na vyrobu automobilov, k prepadu vsak
prispeli aj karanténne opatrenia. Letné mesiace s priaznivym epidemickym vyvojom priali
priemyselnej aktivite, ktora potiahol najma rychlo sa zotavujici automobilovy
sektor.Vysledkom bolo sviZnejSie oZivenie vyroby nez pocas globalnej finanénej krizy.

Slovensky priemysel sa v prvych mesiacoch koronakrizy prepadol najviac spomedazi krajin
Eurdpskej unie. V désledku poklesu zahrani¢ného dopytu, naruSeniu dodavatelskych
retazcov a epidemickych opatreni, padla vyroba vo vac¢sine priemyselnych odvetvi, ¢o sa
prejavilo na uUdajoch priemyselnej produkcie, ako aj na trzbach. Priemyselna aktivita
dosiahla dno v aprili, kedy bola medziroéne nizSia o0 42 %, ¢o predstavovalo najhorsi
pokles v histérii samostatného Slovenska (Graf 1). Vmaji sa s postupnym
znovuotvorenim ekonomiky zacal priemysel spamatavat, k comu vo velkej miere prispel
aj priaznivy vyvoj u nasich obchodnych partnerov. Vdaka robustnému medzimesaénému
rastu priemysel uz v juni zmazal tri §tvrtiny prepadu spésobeného koronakrizou.

Graf 1: Vyvoj priemyselnej produkcie atrzieb Graf 2: Medziroc¢ny rast trzieb v priemyselnych
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Z pohladu trzieb sa pocas krizy najviac darilo vyrobe farmaceutickych vyrobkov, chemikalii
apotravin (Graf 2).2 Dopyt po potravinach bol vysoky najma pocas prvych mesiacov
pandémie, kedy mnohé domacnosti zvysili nakupy bezného tovaru s cielom predzasobit
sa, ale aj preto, ze doma travili vaésie mnozstvo ¢asu.® Opatrenia prijaté na zastavenie
Sirenia nakazy, s nimi suvisiace odstavky a pokles zahrani¢éného dopytu v§ak vo velkej

! Autor dakuje Danielovi Dujavovi a Branislavovi Zudelovi (IFP) za cenné rady pri tvorbe komentara, a Janovi
Bekovi (NBS) a Miroslavovi Kluc¢ikovi (RRZ) za poskytnutie recenzie.

2 Medziro¢ny rast priemyselnej aktivity v méji a juni opticky potiahla aj vyroba koksu a ropy. Pohlad na dlhsie
¢asové obdobie vsak indikuje, ze vysoké medzioéné tempa rastu odrazaju skor nizsiu produkciu v roku 2019
spbsobenu odstavkami u spracovatelov ropy v maji a juni 2019, nez silni dynamiku pocas koronakrizy (tzv.
bazicky efekt).

3 Miera vyskytu v domacnosti sa oproti februaru podla tdajov od Google o mobilite zvysila zhruba o pétinu.
Zdroj: https://www.google.com/covid19/mobility/, dostupné k 30.10.2020
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... ale aj ozivenie bolo
pomerne svizné.

Vacsina odvetvi klesla
menej ako pocas
globalnej financ¢nej krizy.

miere zasiahli ostatné priemyselné odvetvia, najma vyrobu poditacovych a optickych
vyrobkov a automobilovy priemysel. Trzby v automobilovom priemysle klesli v aprili

medziro¢ne az 0 77,1 %.

Graf 3: Vyvoj priemyselnej produkcie (SA, 100

Graf 4: Vyvoj odpracovanych hodin v priemysle
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Poznamhka: predkrizovy vrchol pre financnu krizu je september 2008, pre koronakrizu januar 2020 (februédr 2020 pre
odpracované hodiny). Zdroj: SU SR, IFP

Prepad spdsobeny prvou vinou koronakrizy hibkou vyrazne presiahol ten z éias globalnej
financnej krizy. Z aktualnych udajov o produkcii a odpracovanych hodinach vsak vidno
sviZnejsie oZivenie.V porovnani s predkrizovym vrcholom je vyvoj v priemysle priaznivejsi,
nez bol v rovhnakom obdobi poc¢as globalnej finanénej krizy (Grafy 3 a 4).

Kedze prepad aktivity pocas koronakrizy trval relativne kratko, va¢Sina priemyselnych
odvetvi trpela menej nez poéas krizy vrokoch 2008/2009 (Graf 5). Jediné odvetvia,
ktorym sa pocas sucasnej krizy darilo horsie boli vyroba textilii a kozenych vyrobkov
a ostatna vyroba a oprava, pod ktoru spada vyroba nabytku, Sperkov, hudobnych
nastrojov, Sportovych potrieb, opravy a pod. Prepad v tychto odvetviach pocas COVID
krizy pravdepodobne suvisel aj stym, Ze spotrebitelia sa k tomuto typu vyrobkov
v uzavretej ekonomike minimalne mesiac nemohli dostat.

Graf 5: Prepad priemyselnych odvetvi v krizach (v %)
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Pozndamka: prepady zachytavaju rozdiel v indexe priemyselnej produkcie pre dané odvetvie 5 mesiacov okolo dna
oproti 5 mesiacom okolo predkrizového vrcholu. Velkost bubliny znazorriuje podiel odvetvia na celkovom priemysle.

Zdroj- Eurostat SU SR, IFP
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Najvacsim obmedzujucim
faktorom vo vyrobe bol
nedostatoény dopyt.

Priemyselnu vyrobu potiahli
dole Specifika slovenskej
ekonomikyj, ...

...a to najma velky podiel
automobilovej vyroby, ...

Priemyselnu aktivitu obmedzoval poc¢as koronakrizy najmé nedostatocny dopyt, vyraznua
ulohu v$ak zohrali aj ponukové obmedzenia (Graf 6). Z konjunkturalneho prieskumu
slovenskych priemyselnikov vyplyva, ze v druhom Stvrtroku vzrastol podiel respondentov
uvadzajucich obmezenia na strane dopytu na 54 % (Graf 7). S ponukovymi faktormi malo
problém takmer 40 % priemyselnikov, pricom vyrazne vzrastol podiel tych, ktori
v prieskume uvadzaju, Ze ich obmedzovali ,iné faktory,” ktoré prevazne suviseli s
pandémiou®. Naopak, podiel tych, ktorym vyrobu komplikoval nedostatok zamestnancov,
klesol. Problémy s nedostatoénym dopytom pretrvavali aj v trefom Stvrtroku, no na jesen
uz zacali klesat. Vo stvrtom kvartali vzrastol podiel ponukovych faktorov, ¢o zapricinili
najma problémy s nedostatkom pracovne;j sily.

Graf 6: Obmedzujlice faktory vpriemysle
(podiel respondentov v %)

Graf 7: Obmedzujiice faktory vpriemysle
(podiel respondentov v %)
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To, ze priemyselna vyroba na Slovensku zazila vacsi prepad aktivity nez vinych krajinach, je
mozné pripisat najma Specifikam slovenskej ekonomiky. Nadol priemyselu vyrobu tahali
automobilky a to nielen cez svoje nadpriemerné zastupenie vramci priemyselnej
Struktary v porovnani s inymi krajinami (to sposobilo priblizne tretinu prepadu), ale aj cez
slabsi vykon v odvetviach, ktoré su s vyrobou aut prepojené (priblizne Stvrtina prepadu).
Dalsiu Stvrtinu prepadu mozno pripisat karanténnym opatreniam. Ekonomika Slovenska
je otvorenejsia, nez ekonomiky priemernej krajiny EU, ¢o taktiez prispelo k prepadu
priemyselnej aktivity, avSak prispevok tohto faktora je iba mierny (cca 1,5 percentualneho
bodu, resp. jedna tridsatnina prepadu). Tieto faktory spolu vysvetluju priblizne 90 %
poklesu, zvySok spdsobili zmeny v externom prostredi, najmé pokles globalneho dopytu,
narusenie dodavatelskych retazcov, ale aj endogénne zmeny v spravani domacnosti
a firiem v domacej ekonomike (blizSie o metodike v Boxe 1).

Pod slaby vykon domaceho priemyslu sa podpisala najma odkazanost na automobilovy
priemysel. Tomu sa v ¢ase krizy spravidla nedari, kedZe spotrebitelia obmedzuju ako
prvé nakupy tovarov dihodobej spotreby, o c¢om sved¢i aj vyhladavanie réznych znaciek
automobilov na stanke Google (Graf 8). Okrem nizSieho dopytu po autach brzdilo v§ak
na zaciatku koronakrizy vyrobu aj naruSenie uz spominanych dodavatelskych retazcov,
ktoré su vo velkej miere prepojené s vyrobnymi halami v Cine a Taliansku. Nepriaznivy
vyvoj vo vyrobe aut sa prejavil aj vinych odvetviach, predovsetkym vo vyrobe textilii
a koze, nezaradenych strojov, kovovych vyrobkov avyrobkov zgumy a plastu.
Odhadujeme, Ze prepojenost odvetvi na automobilovy priemysel prispel k prepadu
priemyselnej aktivity 7,8 percentualnymi bodmi, ¢o predstavuje takmer Stvrtinu

4 Konjunkturalne prieskumy, Cislo 4, April 2020, Statisticky Urad Slovenskej republiky.
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..aj ked dopyt po autach
sa do leta zotawvil.

Priemyselné odvetvia na
Slovensku padli pre svoju
otvorenost viac ako

v inych krajinach EU.

celkového prepadu v priemysle. VysSi podiel automobilovej vyroby bol preto aj pocas
koronakrizy spojeny s prudsim prepadom ekonomickej aktivity (Graf 10).

Graf 8: Vyhladavanie aut na stranke Google
(3MMA, 100 = aug. 2019)

Graf 9: Registracia aut u hlavnych obchodnych
partnerov SR (medziroény rast v %)
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Zadroj: Eurostat SU SR, IFP Zdroj: acea.be, Bloomberg, FRED, IFP

Zaujem spotrebitelov o automobily sa do velkej miery zotavil uz vjuni a aj registracia
novych vozidiel u nasich hlavnych obchodnych partnerov do leta vymazali velku ¢ast
strat sposobenu koronakrizou (Graf 9). V Eurdpe sa najrychlejSie spamatali registracie
vo Francuzsku, ktoré boli uz v juni medziroéne v pluse, k Eomu vo velkej miere prispeli
Stedré Statne dotacie na kupu nového vozidla.

Graf 10: V EU statoch, kde dominuja v priemyselnej vyrobe auta, padol priemysel v mdji viac
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Trpeli aj ostatné odvetvia, ktoré pre svoju relativnu otvorenost reagovali na prerusenie
dodavatelskych retazcov mimoriadne citlivo (Graf 11). Vdruhom §tvrtroku 2020 bolo na
Slovensku 11 priemyselnych odvetvi z 15 s vykonom pod medianom EU. Medziroéne
vzrastla len vyroba koksu aropy, ¢o je vSak vysledkom silného bazického efektu.
Otvorenost odvetvi prispela k prepadu celkovej priemyselnej aktivity 1,5 percentualnymi
bodmi, ¢o predstavuje okolo 5 percent prepadu v jarnych mesiacoch.
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Protiepidemické opatrenia
su zodpovedné za Stvrtinu
prepadu v domacom
priemysle.

Struktdra priemyslu bola
zodpovedna za vyse
tretinu prepadu vo vyrobe.

Graf 11: Medziroény rast priemyselnych odvetvi v 2. tvrtroku 2020 v tatoch EU (v %)
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K prepadu vo velkej miere prispeli aj protiepidemické opatrenia. Odhadujeme, ze v obdobi
od marca do maja prispeli karanténne opatrenia k prepadu priemyselnej aktivity 8,5
percentualnymi bodmi, ¢o zodpoveda vySe Stvrtine prepadu v danom obdobi. Opatrenia
zacinaju mat vyznamny vplyv na priemyselnu aktivitu, ked indikator prisnosti prekroc&i 50
bodov, ¢o zodpoveda prisnosti opatreni v prvej polovici juna (podla odhadov uvedenych
v poslednej tabulke v Boxe 1). Prisnost opatreni vSak nevysvetluje, preCo zaznamenal
slovensky priemysel relativne va¢si pokles aktivity ako iné krajiny, kedZe protiepidemické
opatrenia na Slovensku patrili v Eurdpe k tym miernejsim.

Graf 12: PrisnejSie opatrenia obmedzovali priemysel vo vaéSej miere
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Specifika Struktary slovenského priemyslu vporovnani sozvyskom EU prispeli
vmesiacoch marec az maj kpoklesu priemyselnej aktivity 11 percentalnymi bodmi, co
predstavuje vysSe tretinu celkového prepadu vtomto obdobi. Necyklické priemyselné
odvetvia, ktoré boli pocas koronakrizy odolnejSie a zaznamenali mensi prepad, maju na
Slovensku nizsie zastupenie. Patri sem predovsetkym potravinovy priemysel, ktory
v priemernej krajine EU tvori az 15 % celkovej Struktury priemyslu, kym na slovenskom

s ninl



Graf 14: Skutocny vyvoj IPP ahypoteticky vyvoj
Graf 13: Porovnanie Struktary slovenského r_a wocny vyvol a ypo-e |<3 y '01
pri predpoklade benchmarkovej Struktiry
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priemysle sa podiela len piatimi percentami. Chemikalie a farmaceutické vyrobky, ktorym
sa pocas koronakrizy tiez darilo, maju u nas taktiez mierne nizSie zastupenie. Vykon
domaceho priemyslu spravidla vo velkej miere ovplyvhuje vyroba dopravnych
prostriedkov, ktora sa na slovenskej priemyselnej Strukture podiela 30 percentami. To je
trikrat vac¢si podiel ako v priemernej europskej krajine. Kedze automobilovy sektor patril
celosvetovo k najviac zasiahnutym odvetviam, slovensky priemysel bol docasne
ovplyvneny viac ako iné krajiny. Po obnoveni priemyselnej aktivity vSak rychle zotavenie
automobilového sektora pomohlo vymazat straty z jarnych mesiacov.

Buduci vyvoj v dopyte po | Graf 15: Celosvetové vyhladavanie na stranke Google (100 =jan 2020)

novych autach je neisty.
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Poznamka: ukazovatel' vyhladavania dut je priemer vyhladavania vybranych automobilovych znaciek (Volkswagen, Kia,
Porsche a Peugeot). Zdroj: Google, IFP

Budyici vyvoj v priemysle bude vo velkej miere zavisiet od toho, ako bude globalny dopyt po
autach reagovat na vyvoj pandémie asnim suvisiace vladne opatrenia. Opatovné
uzatvorenie ekonomik by mohlo znova znizilo dopyt po mobilite obyvatelstva. Da sa vsak
predpokladat, ze ¢ast spotrebitelov kvéli obavam spojenym so Sirenim nakazy, podobne
ako pri predoslych epidémiach, uprednosti individualnu dopravu pred hromadnou, ¢o by
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mohlo stimulovat automobilovu vyrobu (graf 15).5 Kvoli neistym ekonomickym vyhliadkam
sa vSak tento efekt mdze prejavit skér na trhu s ojazdenymi vozidlami. To ilustruje
napriklad vyvoj v Spojenych statoch, kde v auguste a septembri zaznamenali najvyssiu
mieru obratu zasob ojazdenych aut za poslednych Sest rokov.®

5 Viyhladavanie slovnych spojeni zahrnajlce slova ,vlak®, ,bus* alebo ,metro” na stranke Google je 040 % nizSie nez vo
januari 2020. Zaujem cestujucich sa od prepadu v aprili zotavil len mierne. Zaujem o rézne automobilové znacky sa vsak
podla Google Trends zotavil uz pocas leta.

6 ,Used car boom is one of the hottest coronavirus markets for consumers, CNBC, dostupné k3.11.2020 na:
https://www.cnbc.com/2020/10/15/used-car-boom-is-one-of-hottest-coronavirus-markets-for-consumers.htmi
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BOX 1: Metodolégia

Konjunkturalny prieskum v priemysle: obmedzuijtice faktory

Na odhadnutie podielu dopytovych aponukovych faktorov, ktoré obmedzovali
slovenskych priemyselnikov pouzijeme konjunkturalny prieskum vpriemysle (SU SR).
Oznacme vazeny podiel respondentov, ktorinehlasi ziadne obmedzenia ako n (vahy respondentov
zodpovedaju ich podielu na trzbach v priemysle). V pripade, ze bol respondent vo vyrobe
obmedzeny, prieskum umoznuje vybrat jednu alebo viacero z nasledujucich pricin:

e nedostatocny dopyt (podiel respondentov, ktori uviedli toto obmedzenie oznaéme d)

e nedostatok zamestnancov (z)

e nedostatok vyrobnych zariadeni a/alebo surovin (s)

¢ finanéné obmedzenia (f)

o iné (i)
Vzhladom na to, Ze nedostatoény dopyt je v prieskume samostatnou moznostou, predpokladame,
ze ,iné faktory” zahrnaju iba ponukoveé obmedzenia.

Kedze podniky m6zu pri prieskume oznacit viac ako jeden obmedzuijuci faktor, nie je mozné
z prieskumu priamo vygitat, aky podiel firiem je obmedzeny iba dopytom, aky iba ponukou
aaky podiel zaziva obmedzenia zoboch stran. Je mozné a pravdepodobné, Ze firmy, ktoré
v prieskume uvadzaju, ze boli oomedzené zdopytovej strany, celili aj obmedzeniam zo strany
ponuky. Zadefinujme nasledovné veli¢iny:

e podiel obmedzenych fiiemo= 100 — n

e podiel firiem obmedzenych ibaponukou po, pricom plati p = po + dp, kde p je podiel firiem
obmedzenych aspon jednym ponukovym faktorom a dp je podiel firiem obmedzenych
dopytom af ponukou; hodnotu pe uréime ako po = 0 —d

e podiel firiem obmedzenych /ba dopytomdo, pricom plati d = do + dp

obmedzené o
|

obmedzené dopytomd

neobmedzenén

\ J
|

obmedzené ponukoup=(z+s+f+i)/x

0 20 40 60 80 100
podiel podnikov

Podiel firiem obmedzenych aspon jedym ponukovym faktorom p nie je mozné ziskat ako sucet z, s,
fai, kedze jednafirmamoéze byt obmedzena viacerymifaktormi. Z tohto dévodu p ziskavame ako p
= (z+s +f+1) / x, kde x prestavuje priemerny pocet obmedzujticich faktorov vybranych jednou
firmou. Hodnotu x uréime ako podiel celkového poctu oznacenych obmedzujlcich faktorov
acelkového pocétu obmedzenych firiem v prieskume, tj. x=(d+z+s+f+i)/o.

Kedze o,d, poa p st zname, vypocitat hodnoty dp ado je trivialne, dp = p —po, do = d—dp.
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Vplyv restriktivnych opatreni na vyvoj priemyselnej produkcie

Vplyv sprisnenia epidemioligickych opatreni odhadujeme pomocou panelovej regresie. Zavislou
premennou je medzirocény rast priemyselnej produkcie (ingprod). Prisnost opatreni meriame
pomocou Stringency Indexu od Oxfordskej univerzity (stringency). Kvoli jednoduchsej
interpretacii kvadratickych ¢lenov vydelime index prisnosti opatreni stomi. Regresiu vykoname aj
na jednotlivych komponentoch indexu (ktoré taktiez delime stomi), aby sme odhadli, aky typ
opatreni ma najvyznamnejsi vplyv na priemyselnu aktivitu.

Zavisla premenna: indprod

agregatny stringency index komponenty indexu
() (2) () (4) (5) (6) () (8)
konstanta 0,02 0,01 0,06* 0,06 -0,10 0,04 0,06** -0,00
(0,01) (0,01) (0,03) (0,09) (0,09) (0,1) (0,03) (0,02)
stringency -0,26*** -0,11 -0,14 -0,14 0,18
(0,06) (0,14) (0,14) (0,33) (0,30)
stringency "2 -0,14 -0,15 -0,08 -0,26
(0,17) (0,16) (0,30) (0,25)
exportshare -0,10
(0,06)
carshare -0,36™** -0,41*  -0,36***
(0,09) (0,09) (0,08)
indprod(-1) 0,34*** -0,13 0,30***  0,34***
(0,10) (o,1) (0,10) (0,09)
stayhome -2,70* -3,29**  -296™
(1,44) (1,38) (1,37)
gatherings -0,91 -1,07
(0,67) (0,69)
events -368* -333* -3,02*
(1,45) (1,29) (1,32)
school -0,22
(1,01
work -0,69
(0,99)
dom_travel 0,44
(1,11)
int_travel 0,86
(0,97)
transport -2,09
(1,43)
publicinfo 1,01
(5,99)
fixné efekty — , , X . . . . .
. ano ano ano ano ano ano ano ano
mesiace
fixné efekty — : . . . , . . :
e nie nie nie nie ano nie nie ano
N 120 120 120 92 96 92 92 120
R"2 0,68 0,68 0,69 0,79 0,89 0,82 0,81 0,87

Poznamka: v zatvorkach je uvedena Standarna chyba daného koeficientu; * - Uroven Statistickej vyznamnosti
10 %, ** - Uroven Statistickej vyznamnosti 5 %, *** - Uroven Statistickej vyznamnosti 1 %.



Marginalne efekty zmeny vprisnosti opatreni (sfringency) na medzitocny rast produkcie
v modeloch s kvadratickym ¢lenom pre rézne Urovne prisnosti:

stringency (2) (3 (4) (5)
0 -0,11 -0,14 -0,14 0,19
(0,14) (0,14) (0,33) (0,30)
0,25 -0,18** -0,21*** -0,19 -0,06
(0,07) (0,07) (0,19) (0,18)
0,5 -0,25*** -0,28*** -0,23*** -0,07
(0,05) (0,006) (0,08) (0,08)
0,75 -0,32** -0,36*** -0,27** -0,20*
(0,12) (0,12) (0,14) (0,1)
1 -0,39* -0,43** -0,31 -0,33
(0,01) (0,20) (0,27) (0,22)

Sprisnenie karanténnych opatreni za¢ina mat Statisticky vyznamny vplyv na produkciu az pri
vySSich hodnotach indexu a nizke urovne opatreni priemyselnu produkciu netimia. Z komponentov
indexu ma statisticky najvacsi vplyv na produkciu obmedzenie podujati (events), zakaz
vychadzania (sfayhome) azékaz zhromazdovania (gatherings). Kontrolujeme pre otvorenost
ekonomiky pomocou indikatora pre podiel exportu na produkcii (exportshare) a taktiez pre podiel
vyroby aut na priemyselnej vyrobe (carshare). Otvorenost je v modeli 3 na hranici vyznamnosti, ¢o
je spdsobené vplyvom Spanielska a Talianska. Tie su na jednej strane velkymi arelativne malo
otvorenymi ekonomikami a pokles aktivity bol v tychto krajinach kvoli vaznosti epideémie v jarnych
mesiacoch velmi velky. To skresluje koeficient otvorenosti smerom nahor. Po pridanej umelej
premennej pre tieto dve krajiny je koeficient pre otvorenost statisticky vyznamny (vysledky su
dostupné u autora). Premenné suvisiace s novymi pripadmi COVID-19 a novymi imrtiami vdanom
mesiaci nie su vo vacsine Specifikacii Statisticky vyznamné apreto do reportovanych regresii
nevstupuju.

Pre zohladnenie vplyvunepozorovanych faktorov, ktoré su Specifické pre jednotlivé krajiny
pouzivame fixné efekty (v modeloch s fixnymi efektmi vynechavame premenné, ktoré sa v case
nemenia, napr. podiel automobilovej vyroby na priemysle). VSetky modely obsahujti fixné efekty pre
jednotlivé mesiace. Kedze po zahrnuti fixnych efektov pre krajiny nemozno pouzit podiel
automobilovej vyroby ako kontrolnu premennu, odhadneme jeho vplyv pomocou regresie fixnych
efektov na tejto premennej. Rozdiel v podiele automobilového priemyslu vysvetluje vySe polovicu
variacie fixnych efektov pre jednotlivé krajiny.
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podiel vyroby aut na priemysle

Pri vypocte prispevkov jednotlivych faktorov k prepadu priemyselnej aktivity pouzijeme
regresiu, v ktorej je zavislou premennou medziro¢ny rast v jednotlivych odvetviach.
Stringency index, ktory meria prisnost opatreni, vstupuje do regresie ako kategoricka
premenna (10 kategorii). Do regresie zahrnieme tiez interakcie na zistenie vplyvu
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jednotlivych premennych naprie¢ mesiacmi, ¢o nam umozruje vypocitat efekt réznych
faktorov na priemyselnu aktivitu v obdobi od marca do maja.

Zavisla premenna: indprod (odvetvia)

stringency (prisnost opatreni) mesiace*podiel exportu mesiace*podiel vyroby aut
0-0,09 - jan  -0,01 jan -0,17***
(0,02) (0,006)
0,10-0,19 0,00 feb -0,01 feb -0,11*
(0,01) (0,02) (0,06)
0,20-0,29 0,02 mar -0,06** mar -0,21**
(0,03) (0,03) (0,08)
0,30-0,39 -0,03** apr -0,13*** apr -0,51***
(0,03) (0,04) (0,11)
0,40-049 -0,02 maj -0,19*** maj -0,42***
(0,02) (0,03) (0,09)
0,50-0,59 -0,05*** jun 0,00 jun -0,21***
(0,01) (0,03) (0,07)
0,60-0,69 -0,08*** jul -0,03 jul -0,19**
(0,02) (0,03) (0,07)
0,70-0,79 -0,10*** konstanta 0,02
(0,02) (0,01)
0,80-0,89 -0,18***
(0,02)
0,90-1,00 -0,34***
(0,05)
N 1937
R"2 0,39

Prispevok prisnosti opatreni vdanom mesiaci zodpoveda prisluSnému koeficientu.
KedzZe v aprili bola hodnota prisnosti na Slovensku 76,9 bodov, prispevok vtomto
mesiaci kvantifikujeme na -10,05 p. b.

Prispevky otvorenosti k poklesu priemyselnej aktivity na jednotlivé odvetvia pocitame
ako sucin prislusného koeficientu pre dany mesiac a rozdielu otvorenosti odvetvia na
Slovensku a priemernej otvorenosti daného odvetvia v krajindch EU. Prispevky pre
jednotlivé odvetvia nasledne vazime podielmi odvetvi na priemyselnej aktivite na
Slovensku.

Prispevok podielu vyroby aut kvantifikujeme ako sucin prisluSného koeficientu pre dany
mesiac a rozdielu podielu vyroby dut na Slovensku a priemerného podielu v krajindch EU.

Vytvorenie benchmarkového priemyselného indexu

Cielom vytvorenia benchmarkového priemyselného indexu je zistit, ako prispeli Specifika
Struktury slovenského priemyslu k prepadu vyroby pocéas koronakrizy. Na zéklade rocnych
Udajov z narodnych tétov vypoditame vahy jednotlivych odvetvina Slovensku a v krajinach EU, kde
su tieto udaje o priemyselnej Struktire dostupné.” Subindexy slovenskej priemyselnej produkcie
vjednotlivych odvetviach vazime bud skutocénym podielom tychto odvetvi na Slovenskom
priemysle, alebo benchmarkovym podielom, ¢im vytvorime dva syntetické indexy pre

7Benchmark je zloZzeny z idajov pre krajiny EU okrem irska, Litvy, Luxemburska, Malty a Svédska.
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priemyselnti produkciu na Slovensku - jeden na zaklade skutoénej slovenskej struktary
adruhy na zaklade benchmarkovej struktury.

IPP, = IPP;, x podiel ;

n
i=1

Rozdiel vo vyvoji dvoch indexov umoznuje kvantifikovat prispevok Struktury slovenskej ekonomiky
k prepadu priemyselnej produkcie.

Namiesto nami vypocitaného indexu zalozeného na skutoc¢nej slovenskej Strukture by bolo mozné
vyuzit agregatny index priemyselnej produkcie, ktory publikuje SU SR. Tento postup je véak menej
konzistentny. Vyvoj dvoch indexov je velmi podobny, ale nie totozny. Minimalny rozdiel je
sposobeny tym, Ze vahy pouzivané pre vypodet agregatneho indexu podfa SU SR su sice blizke, ale
nie Uplne rovnaké ako podiely odvetvi na celkovom priemysle v narodnych uétoch. Cast rozdielu
medzi agregatnym indexom podla SU SR a benchmarkovym priemyselnom indexom by bolo preto
potrebné pripisat na vrub rozdielnej metodike pri volbe vah, nie rozdielnej Strukture priemyslu.
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