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Druha vina pandémie ma zatial miernejsi ekonomicky vplyv nez prva.
Spotreba domacnosti je nateraz stabilnd a aj ked trh prace moze eSte
polavit, jeho spomalenie nema potencial vyraznejSie zasiahnut ekonomiku.
Ekonomika tak sice asi nedosiahne koncom roku na progndézu, no nehrozi
ani rizikovy scenar.

/™ Vplyv druhej viny pandémie na ekonomiku je vyrazne nizsi nez vplyv
prvej

e Spotreba domacnosti bola v oktdbri stabilna, co naznacil nezmeneny vyber DPH v
porovnani s tretim Stvrtrokom. VySSi vyber dane z prijmu fyzickych o0séb
(medziro¢ne o 3 %) odzrkadloval odolny trh prace, ¢o potvrdili aj Gdaje UPSVaR o
nezmenenej miere nezamestnanosti. Kym v prvej vine pribudlo do evidencie
priblizne 50 tisic nezamestnanych, v oktébri ich pribudlo zatial menej ako tisic.

e Niektoré sektory vSak boli viac zasiahnuté uz v oktdébri, ked sa preferencie
spotrebitelov presunuli od obmedzenych sluzieb k maloobchodnym nakupom. Kym
maloobchodné trzby mierne stupli najma kvoli predzasobeniu eSte pred
obmedzenami, trzby restauracii boli podla SU SR 0 17 % niZSie ako pred rokom (po
zohladneni rastu cien) a trzby v ubytovani dosiahli len tretinu objemu z minulého
roka. Podla Udajov z eKasy budu trzby v tychto odvetviach timit spotrebu
domacnosti pravdepodobne az do konca roka, aj ked oproti aprilovému dnu su 3 az
4 krat vyssie.
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@" HDP v zavere roka nedosiahne na prognézu, no ani sa neprepadne
ako hrozilo v rizikovom scenari

e Ekonomika v poslednom Stvrtroku pravdepodobne nedosiahne na septembrovu
progndzu IFP, neprepadne sa vsak ani tak hiboko ako sme predpokladali v rizikovom
scenari. Septembrova progndza IFP neuvaZovala explicitne so zavedenim
protipandemickych opatreni, no po ozZiveni v tretom kvartali predpokladala vyrazné
zvolnenie dynamiky v zavere roka vo vSetkych zloZzkach dopytu. Ekonomika tak mala
zvolnit dynamiku medzi kvartalmi na 1,7 %. Doterajsi vyvoj naznacuje, ze kym
zahrani¢ny obchod bude vzpruhou, spotreba domacnosti moze prispiet k tvorbe
HDP mene;.

e Podla udajov o poistnych zmluvach v Socialnej poistovni sa v novembri prerusilo
zotavovanie trhu prace a miera nezamestnanosti tak moze mierne stupnut. Tento
narast vSak nema potencial znizit spotrebu domacnosti az na uroven o 3 % nizsiu
oproti minulému roku, ¢o hrozilo v rizikom scenari. Dovodom je aj nizSie Cerpanie
PN a OCR v druhej vine pandémie (v porovnani s prvou vinou), ¢oho nasledkom st
mensie vypadky v kupnej sile domacnosti.
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Trzby eKasa podla sektorov, rok 2020 (index, 11.2. = 100)
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Spotreba elektriny na Slovensku v 2020 (% zmena oproti 2019)
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[i] Download data Zdroj: dae, IFP

Vyhladavanie pojmu ,,urad prace” na Google
a pritok do nezamestnanosti
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[}] Download data Zdroj: Google, UPSVaR, IFP



pr 2020 50. tyzden - Ekonomika pod progndézou, ale bez hibokych strat
Mobilita obyvatelstva na Slovensku Mobilita mimo bydliska podla FB (%
podla Google v 2020 (index oproti feb.) zmena oproti feb., 7-diovy priemer)
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