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Zaver druhého dejstva bez dramy
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Slovenska ekonomika klesne v zavere roka o 3,3 % az 4,3 %, Co je vyrazne
menej neZ v prvej vine. Naznacuje to vyvoj striktnosti protipandemickych
opatreni a mobility na Slovensku a v EU vo vztahu ku HDP. Vplyv na trh
prace bude obmedzeny a za cely rok 2020 bude slovenska zamestnanost
nizSia priblizne o 2 %.

@ Pokles ekonomiky v zavere roka bude miernejsi nez na jar

e Slovenska ekonomika by v poslednom Stvrtroku mohla spomalit o 3,3 az 4,3 %
oproti predchadzajucemu kvartalu, €o je ovela menej nez v prvej vine. Naznacuje to
vyvoj striktnosti protiepidemickych opatreni podla Oxford Stringency Index a Udaje
o mobilite obyvatelstva na Slovensku a v EU vo vztahu ku HDP. Odhadujeme, Ze
vplyv druhej viny by bol miernejSi na hornej hranici, ak by sa index prisnosti
opatreni do konca roka uz vyraznejSie nezmenil. V takom pripade by ekonomika
klesla vo Stvrtom kvartali o 3,3 %. Podobny je odhad aj za predpokladu, ked sa do
konca roka nezmeni mobilita obyvatelstva do prace, ktora je najsilnejsim faktorom
vplyvu na HDP.

e Za cely rok 2020 by HDP kleslo o 6,1 %. Prepad ekonomiky by bol mensi ako
predpokladala prognéza HDP a to aj napriek druhej vine nakazy. Pri¢inou je najma
silné oZivenie v tretom kvartali, ktoré vyrazne predbehlo ocakavania. V zavere roka
by aktivitu stahovala najma nizSia spotreba domacnosti, kym pozitivha bilancia v
zahranicnom obchode by prepad timila. Na zaklade doterajSieho vztahu medzi
Udajmi z eKasy a zo SUSR by trzby v reStauraciach vykazované SUSR boli v
poslednom Stvrtroku oproti minulému roku nizSie o Stvrtinu a trzby v ubytovani o
vySe dve tretiny.
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e Spomalenie mdzZe byt v zavere roka vyraznejSie smerom k hranici -4,3 % s prisnejSimi
opatreniami a viac obmedzenou mobilitou. PrisnejSie opatrenia mézu viest v zavere
roka nielen k nizSej spotrebe domacnosti, ale aj k niZzSiemu exportu. Internetoveé
vyhladavania automobilovych znaliek vyrabanych na Slovensku v zavere roka
klesaju, ¢o naznacuje oslabenie globalneho dopytu po autach. Rovnaky signal
vysielaju aj nizSie registracie automobilov v UK a v USA, hoci registracie v Cine
pokracovali v zotaveni. Za predpokladu, Ze sa obchodna bilancia Slovenska nezlepsi a
zostane do konca roka na urovni z oktobra, by HDP v poslednom Stvrtroku kleslo o

4,3 %.
e . . . . e . . . ..
E=|| Trh prace zostava stabilny aj napriek nizSej ekonomickej aktivite
(EED
e Pokles ekonomickej aktivity v zavere roka bude mat len obmedzeny vplyv na trh

prace. Na zaklade udajov o zamestnaneckych vztahoch zo Socialnej poistovne do
novembra pozorujeme, ze v druhej vine sa pocet pracujucich neznizil tak vyrazne
ako v prvej vine na jar. OCakavame, Ze v poslednom Stvrtroku presiahne pokles
zamestnanosti oproti minulému roku 2 % a podobny vysledok dosiahne
zamestnanost aj za cely rok 2020. To je slabsi vysledok nez prognoéza (-1,5 %) a
dovodom bolo pomalsSie zotavenie trhu prace aj napriek vyraznému oziveniu
ekonomiky pocas tretieho kvartalu.

e Firmy sa vsak sustredili na existujucich zamestnancov, ktorym mzda rastla v tretom
kvartali nad ocakavania rychlo. Podobny vyvoj mézeme sledovat aj na zaciatku
Stvrtého kvartalu, ked vyber dani z prijmu fyzickych oséb medzirocne stupol o 3 %.
VysSie mzdy tak pomdzu timit vplyv druhej viny na mzdovu bazu v ekonomike.
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Trzby eKasa podla sektorov, rok 2020 (index, 11.2. = 100)
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Spotreba elektriny na Slovensku v 2020 (% zmena oproti 2019)
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