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ZHRNUTIE

Tato Studia sa uskutocnila ako podklad pre predbezné (ex-ante) posudenie finanénych nastrojov (,,FN“)
vyuzivajucich Eurdpsky fond regionalneho rozvoja (,ERDF“), Eurdpsky socidlny fond+ (,ESF+“) a
Kohézny fond (,,KF“) na Slovensku pocas obdobia operacnych programov (,,0P“) 2021-2027.

Studia je rozdelena do dvoch &asti, pricom skiima potencidl FN v nasledujucich oblastiach:

e vyskum, vyvoj a inovdcie,

e konkurencieschopnost podnikov,
e energeticka efektivnost,

e energia z obnovitelnych zdrojov,

nakladanie s tuhymi odpadmi,
dopravna infrastruktura,
infrastruktidra pre rozvoj miest,
socidlna ekonomika,

dostupné byvanie,

udrzatelny cestovny ruch.

Prvad cast Studie obsahuje aktualizdciu posudenia trhu z predchadzajucich predbeinych analyz
vykonanych v obdobi 2014-2020, ako aj neddvno vypracovanych sektorovych Studii a prislusnych
narodnych stratégii. Na podporu zisteni a zdverov sa uskutocnilo viac ako 60 rozhovorov so
zainteresovanymi stranami zo vSetkych analyzovanych oblasti tak na strane ponuky (komercné banky,
fondy), ako aj na strane dopytu (ministerstva, miestne samospravy, odvetvové zdruzenia, vybrané
spolocnosti ainé). Na zaklade zhromaZzdenych informacii Studia poskytuje odhady investi¢énych medzier
v jednotlivych oblastiach a naznacuje, kde by sa vyssie uvedené finanéné prostriedky mohli efektivne
vyuzit.

Tieto odhady boli zatazené viacerymi neznamymi premennymi, a to najma obmedzenymi dostupnymi
informdciami o investicnych potrebdch, z ktorych vychadzal navrh Partnerskej dohody a ndvrh OP
Slovensko, stale sa vyvijajucou povahou predpokladanej alokacie financnych prostriedkov pre
jednotlivé hospodarske sektory v ramci OP Slovensko a absenciou analyz implementdcie finanénych
nastrojov za predchadzajice programové obdobie. V dosledku tychto skutocnosti su odhady
investicnych medzier vysoké. Skutoéné investi¢né medzery mozu byt ovplyvnené vyssie uvedenymi
premennymi.

Druhd cast studie obsahuje ndavrh investi¢nej stratégie pre finanéné nastroje, ktoré sa maju
implementovat v rdmci OP Slovensko v programovom obdobi 2021-2027. Navrhovana investi¢na
stratégia vychdadza zo zisteni Casti Studie zameranej na posudenie trhu, z predbeZznych podkladov od
slovenskych organov ohladne pripravy Partnerskej dohody a OP Slovensko a z internych odbornych
znalosti a skusenosti Eurdpskej investi¢nej banky v oblasti poradenstva a implementdcie finanénych
nastrojov financovanych zo zdrojov EU.

Zhrnutie zaverov z posudenia trhu a navrhovanych finanénych ndstrojov je uvedené nizsie.

POSUDENIE TRHU

Vyskum, vyvoj a inovacie

Investi¢né potreby a navrhovand alokdcia na financné ndstroje

Oblast vyskumu, vyvoja a inovécii (VVI) na Slovensku je tradi¢ne zavisla od grantov zo Statneho
rozpoctu a z programov EU. Dostupné finanéné prostriedky viak nepostacuju na pokrytie investi¢nych
potrieb. Vydavky na VVI dosiahli v roku 2019 0,83 % HDP, ¢o vyrazne zaostava za priemerom EU na



Urovni 2,2 % a za cielom EU vo vyske 3 %, ktory sa ma dosiahnut do roku 2030.

Najvyssi potencidl pre FN v tejto oblasti je spojeny s aktivitami b oblasti VVI v rdmci podnikov
sukromného sektora, vratane transferu technoldgii. Komercény aspekt takychto projektov predstavuje
kld¢ovy faktor ich relevantnosti pre uplatnenie FN, pretoZe tieto projekty su vo vSeobecnosti
potencidlne ziskové, alebo prinajmensom generuju prijmy. Pokial' ide o finanéné produkty,
identifikované boli potreby tak v oblasti dlhového financovania, ako aj v oblasti kapitalového
financovania. Pri podpore vyuzivania FN zohravaju délezitu Ulohu aj subjekty zamerané na podporu
VVI, ako su inkubatory a akceleratory.

Na druhej strane vyuzitelnost FN pre verejnu infrastruktiru v oblasti VVI zostava obmedzend’, a to aj
napriek znaénym investiénym potrebam. Tato skuto¢nost vychadza zo silnej zavislosti Slovenskej
akadémie vied a univerzit na financovani zo $tatneho rozpoctu, ako aj zo sucasnych regulacnych,
inStitucionalnych a technickych prekazok, ktoré brdnia rozvoju modelov generujucich prijmy vo
verejnom prostredi VVI na Slovensku.

Tabulka €. 1: Investi€na medzera — vyskum, vyvoj a inovacie

Podoblast Investicnd medzera (mil. EUR)

Vyskum, vyvoj a inovacie 1386
Spolu 1386
Zdroj: Vypocty EY

Investi¢nd medzera je odvodena od politickych (polozavaznych) cielov, pricom zahffia vSetky investicie
do vyskumu, vyvoja a inovdcii vo verejnom aj v sukromnom sektore financované z grantov a z vlastnych
zdrojov, ktoré ovplyviuju zlozenie HDP. Ocakava sa, Ze skutocnd uroven objemov investicii bude
vyrazne nizsia ako odhadovand investicnad medzera, pricom bude pozostavat prevaine z projektov,
ktoré nie s na vyuzitie FN vhodné.

Navrhovana alokacia na finan¢né nastroje pre oblast VVI z OP Slovensko vo vyske 50 mil. EUR vychadza
z identifikovanych investiénych potrieb, diskusii so zainteresovanymi stranami a z predchadzajucich
pozitivnych vysledkov vyuZivania FN v oblasti VVI na Slovensku dosiahnutych pri porovnatelnych
rozpoctovych prostriedkoch vyclenenych na FN. Hlavny potencial pre finanéné nastroje bol
identifikovany v investi¢nych projektoch v oblasti VVI realizovanych sukromnymi podnikmi, ¢o je tiez
jednym z dovodov velkého rozdielu medzi velkostou investicnej medzery a vyskou rozpoctovych
prostriedkov vyclenenych na FN. Ich vysSka zavisi aj od velkosti alokdcie odporucanej v ramci oblasti
konkurencieschopnosti. Ako zédkladny scenar sa odporuca skombinovat tito alokéciu s prostriedkami
vyclenenymi v ramci konkurencieschopnosti, pripadne s alokdciami z inych oblasti zahrnutych do tejto
studie.

Posudenie financnych ndstrojov/ziskané poznatky

V aktualnom programovom obdobi SIH implementuje dva typy finanénych nastrojov na podporu aktivit

VVI v podnikoch:

i. Priame financovanie podnikov rizikovym kapitalom je zatial' jednym z najuznavanejsich
financnych nastrojov realizovanych na Slovensku. Trhovy dopyt po tomto FN bol taky vysoky, Ze
v ramci SIH Group bol vytvoreny dodatoény samostatny fond (Venture to Future Fund), ¢im sa
zaroven riesili aj niektoré nedostatky (regiondlne obmedzenia) FN v rdmci Eurépskych
Strukturdlnych a investi¢nych fondov (ESIF). V&&sina zainteresovanych strdn v
rozhovoroch dorazne odporucdila aj dalSie vyuZivanie tychto FN.

1 Investicie do infrastruktiry VVI uréené na zvysenie energetickej efektivnosti (EE) predstavujud vynimku a
analyzované su v ramci oblasti EE.



ii. Nastroj portféliova zaruka prvej straty na podporu sprostredkovaného uUverového
financovania komerénymi bankami vykazal o nieo nizsi podiel na trhu v désledku i)
tazkosti komerénych bank s implementaciou ESIF a pravidiel $tatnej pomoci, ii) neochoty
bank podporovat rizikovejSie podniky napriek poskytnutiu portféliovej zaruky a iii)
vytlaCenia tohto nastroja ovela velkorysejsimi zarukami zavedenymi vladou SR ako sucast
opatreni v suvislosti s COVID-19 a implementovanymi SIH, Slovenskou zaru¢nou a
rozvojovou bankou a Eximbankou SR.

Na zaklade predchadzajucich skisenostis FN v oblasti VVI sa ukazuje, Ze identifikacia projektov
VVI podla kritérii operacného programu je naro¢nd, z ¢oho plynie potreba technickej pomoci
a podpory (TPP) zameranej na finan¢nych sprostredkovatelov.

Uznanie nutnosti investovania do vyskumu, vyvoja a inovacii sukromnymi podnikmi spolu s
relativne pozitivnym vnimanim schém podpory zaloZenych na FN potvrdzuje priestor pre
uplatnenie FN v tejto oblasti.

Opodstatnenie implementdcie finanénych ndstrojov

Celkovo sa finan¢né nastroje v tejto oblasti javia ako opodstatnené na zéklade i) vyznamnych
investi¢nych potrieb v oblasti vyskumu, vyvoja a inovécii v podnikoch vsetkych velkosti na
Slovensku a pretrvdvajucej nedostatocnej Urovne investovania zo strany sikromného sektora
(komercnych bank aj kapitalovych investorov), ii) vysoko pozitivnych vysledkov vyuzivania FN
kapitdlového typu na ¢innosti podnikov v oblasti VVI a iii) vysokého potencidlu na mobilizaciu
investicii do VVI prostrednictvom réznych kombinacii FN a grantov v rdmci jednej operacie.

Konkurencieschopnost podnikov vietkych velkosti

Pre slovenské podnikatelské prostredie je charakteristicka dominancia MSP. Slovenské
podniky vykazuju vyrazny deficit investicii do modernych technolégii a digitalizacie, z ¢oho
plynie naliehava nutnost, aby sa snaZili dobehnut eurdpskych kolegov a zachovat si
konkurencieschopnost aj v dlhodobom horizonte.

Slovenské podniky vykazuju vyznamné investicné potreby, a to vo vSetkych krajoch (vratane
Bratislavy). Tieto potreby sa tykaju vSetkych etdp podnikového cyklu (od pripravnej (pre-seed)
a pociatocnej (seed) fazy, cez rizikovu (venture) fazu, az po rast a expanziu), ako aj vSetkych
velkosti podnikov, a to tak pri dlhovych, ako aj pri kapitalovych finanénych produktoch.

Investi¢né potreby vsak nemozno jasne vymedzit podla tu vytycenych oblasti, z ¢oho vyplyva
potreba sektorovo agnostického pristupu k FN, pri ktorom sa zohladnia aj opatrenia uvedené
v niektorych inych oblastiach tejto Studie (VVI, EE, OZE, odpadové hospodarstvo, socidlna
ekonomika, cestovny ruch, inteligentné mesta), ako aj opatrenia pre odvetvia, ktoré nie su
predmetom Studie (polnohospoddrstvo, potravindrstvo, lesnictvo atd.). Napriek nutnosti
sektorovej neutrality medzi najnaliehavejsie investi¢né potreby identifikované v tejto studii
patri zotavenie po pandémii, pracovny kapital, internacionalizdcia, digitalizacia, ako aj
opatrenia v oblasti klimy a environmentdlnej udrzatelnosti (KEU).

Vzhladom na rozdielnost investi¢nych potrieb a naroc¢nost rozlisenia investi¢nych potrieb v
jednotlivych podoblastiach je investichd medzera za oblast konkurencieschopnosti
prezentovana podla jednotlivych typov dostupnych a v tejto oblasti pouzitelnych finanénych
produktov. Investiéné medzery rozdelené podla typov FN su uvedené v tabulke niZsie.



Tabulka €. 2: Investi¢na medzera - konkurencieschopnost podnikov vietkych velkosti

Financny produkt Investicnd medzera 2021—- 2027 (mil. EUR)

Kratkodobé uvery 5852-6524

Z toho 20 - 30 % je mozné nahradit dodatocnym prisunom

kapitdlu vo forme podpory solventnosti 1170-1957
Strednodobé a dlhodobé tvery 3276-3381
Leasing 1274-2170
Mikrofinancovanie 616
Kapital a kvazi kapital 56 —210 (182 —336)
Spolu 11074 - 12 901

Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na finan¢né nastroje
pre oblast konkurencieschopnosti, je 375 mil. EUR. Minulé vysledky implementécie FN pri
porovnatelnej vyske alokacie na FN naznacuju dobru absorpcénu kapacitu trhu pre dlhové aj
kapitalové produkty a na tejto skusenosti stavia aj investicna stratégia uvedend v dalSich
Castiach tejto Studie.

Posudenie financ¢nych ndstrojov/ziskané poznatky

Vsetky FN implementované SIH v programovom obdobi 2014-2020 na podporu
konkurencieschopnosti slovenskych podnikov vykazovali dobrd mieru Cerpania. Zda sa, Ze
najvyznamnejSia pridana hodnota pripadd na akciové finanéné nastroje ana takzvané
»protikoronové zaruky”. Pri Uveroch s rozdelenim portféliového rizika je vzhladom na vysoko
likvidné financ¢né trhy a dostupnost Uverovych liniek pridana hodnota zrejme skor nizsia.

Hranica medzi FN pre oblast VVI a FN pre oblast konkurencieschopnosti je dost nejasna
a opodstatnuje zvaienie kombinovanych FN, ktoré by boli zamerané na obidve oblasti. O
takomto kombinovanom pristupe by sa dalo uvaZzovat aj v pripade dalSich oblasti zameranych
na podniky (napr. EE, OZE, odpadové hospodarstvo, cestovny ruch atd.), kde by sa ponukli
zvyhodnené finanéné podmienky (napr. Urokova bonifikdcia a grantova podpora) pre
intervencie s vyssim dopadom na verejnu politiku.

Protikoronové zaruky sa ukdzali ako cenny nastroj na zachovanie Uverovych tokov pre podniky
pri lockdownoch pocas pandémie COVID-19 a na oboznamenie sa finanéného trhu s
implementaciou FN. Buduce zaruky s nizsimi limitnymi sadzbami vsak m6Zu odradit od ucasti
niektoré financné institlcie zvyknuté na protikoronové zaruky.

Zlepsenie finanénych podmienok a rozsirenie pristupu k dverom pre podniky v rizikovejsich
segmentoch sa ukdzalo byt narocné. Preto vznikd priestor na zvaZenie finanéného
sprostredkovania prostrednictvom nebankovych finanénych institacii, ako su spravcovia
dlhovych fondov a poskytovatelia mikrofinancovania, a/alebo prepojenia FN s grantmi v rdmci
jednej operdacie.

Opodstatnenie implementdcie finanénych ndstrojov

Dalie a este Sirsie vyutzitie finanénych nastrojov v tejto oblasti je odévodnené vzhladom na
tieto skutocnosti:

i. velmi dobré skusenosti s vyuzivanim FN v tejto oblasti a ich pozitivhe vnimanie zo
strany zainteresovanych subjektov (riadiaci organ, finanéni sprostredkovatelia,
konecni prijimatelia, verejnost) pocas programovych obdobi 2007 — 2013 a 2014 —
2020,



i pretrvavajuci slaby rozvoj a nedostatok sukromnych investorov na
kapitdlovych trhoch vo vSetkych segmentoch (pripravng,
pociatoCna, rizikova a rastova faza), ato aj napriek zlepSeniam
dosiahnutym v poslednych rokoch vdaka FN,

il vyrazny ndrast investicnych potrieb po ekonomickych
obmedzeniach pocas pandémie COVID-19 (s do6razom na
ubytovacie a pohostinské sluzby, Sport a volny ¢as, maloobchod,
iné sluzby),

iv. silné ekonomické dovody pre wvyuZitie FN na zlepSenie
konkurencieschopnosti podnikov vratane minimalizacie vplyvov
narusajucich trh.

Energetickd efektivnhost

Rastlce poziadavky na zniZovanie energetickej ndarocCnosti budov a
podnikov viedli v poslednych rokoch k zvySenej investi¢nej aktivite v oblasti
energetickej efektivnosti. Ocakdva sa, Ze tento trend bude pokracovat aj
pocas programového obdobia 2021-2027, kedZe ciele a plany v oblasti
energetickej efektivnosti su premietnuté vo viacerych strategickych
dokumentoch, ako su Integrovany energeticky a klimaticky plan na roky
2021-2030 a Narodna dlhodoba stratégia obnovy fondu budov.

Celkova identifikovana potreba financovania v oblasti energetickej
efektivnosti, ktori je potrebné zohladnit v zaujme zabezpecenia
dostatocnych finanénych prostriedkov pre tuto oblast, dosahuje 5,2 — 6,8
mlid. EUR.

Investi¢né medzery v oblasti EE (vratane malych OZE a skladovania energie)
st velmi vyrazné najma pri verejnych budovdch a osvetleni, obytnych
budovach a podnikoch. Tieto investicné potreby sa sustreduju najma v
oblasti dlhového financovania, pricom existuje aj urcity dopyt po
kapitdlovych a kvazi kapitalovych produktoch. Alokdcia je v porovnani s
velkostou investi¢énej medzery nizka, ¢o naznacuje jasnu potrebu takych
rieSeni, ktoré vyuzivaju financné prostriedky efektivnejsie.

Medzi verejnymi subjektmi su velmi Ziadané projekty na zvySenie
energetickej hospodarnosti budov (EPC) a iné podsuvahové financné
schémy (realizované prostrednictvom komundlnych podnikov). Dopyt po
priamom financovani zo strany obci je podla vSetkého podmieneny
odvratenim nepriaznivych dopadov zadlZenia. NajvysSiu prioritu
zaznamenala obnova budov s vysokou energetickou naro¢nostou, ako su
nemocnice, Sportové zariadenia, zariadenia socialnych sluzieb a Skoly. Vo
vacsine miest je vyznamna aj nutnost investicii do verejného osvetlenia
vratane instaldcie elektrickych nabijacich stanic ako sucasti infrastruktury
verejného osvetlenia.

V oblasti rezidencného byvania sa dopyt po investicidch v oblasti
energetickej efektivnosti ukazal ako najsilnejsi v segmente bytovych



domov. V minulosti boli v tejto oblasti Uspesne implementované viaceré
finanéné nastroje (Statny fond rozvoja byvania, Gverové programy SEFF
poskytované EBOR, EIB), ktoré naznacuju mozny priestor na pokracovanie.

Dopyt po investiciach do energetickej efektivnosti v podnikoch sa javi ako
najslabsi zo vSetkych troch podoblasti, a to najma z dovodu, Ze podniky
uprednostiuju investicie s vysSou ndvratnostou (t.j. zvyéajne investicie
suvisiace s klu¢ovymi sposobilostami podnikov). Podnikovy sektor tiez
naznacil silna preferenciu investicii so SirSimi kritériami opravnenosti, ako
su KEU (EE, OZE, odpadové hospodarstvo, iné), ¢i dokonca kombinacia KEU
s konkurencieschopnostou. Vysoké investicné potreby boli identifikované
aj v teplarenskych spolocnostiach, hoci v tejto oblasti sa planuje grantova
podpora z Fondu modernizacie.

Tabulka €. 3: Investicna medzera — oblast energetickej efektivnosti

Podoblast Investi¢nd medzera (mil. EUR) Alokacia na FNinavrhnuta
EIB (mil. EUR)

Verejné budovy 281-422 230
Verejné osvetlenie 100-140 40
Bytové domy 542-617 140
Rodinné domy 60-182 10
Podniky 56-184 40
Spolu 1 039-1 545 460

Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na
finanéné nastroje pre oblast energetickej efektivnosti, je 460 mil. EUR.
Vyska rozpoctovych prostriedkov vyélenenych na FN je pri vacSine oblasti
porovnatelna so sumou vyélenenou v programovom obdobi 2014 — 2020.
Potrebné je zvysenie alokacie na FN pre verejnu infrastruktdru, aby sa
maximalizovala vhodnost modelu EPC, a tym aj mobilizované objemy
investicii.

Posudenie financ¢nych ndstrojov/ziskané poznatky

Slovensko ma dobré vysledky vo vyuzZivani finanénych nastrojov v oblasti
energetickej efektivnosti (JESSICA, ESIF, EIB, EBRD), ktoré boli poskytnuté z
viacerych programov a Uverovych liniek s dobrou mierou ¢erpania. Napriek
tomu projekty energetickej efektivnosti Celili niekolkym obmedzeniam, a
to najma v nasledujucich pripadoch:

i. tam, kde boli FN vytlacené grantmi,

ii. tam, kde sa subeZne implementovali rozne FN zo vzajomne si
konkurujucich systémov finanénych nastrojov,

iii. tam, kde mali finan¢ni sprostredkovatelia tazkosti s overovanim
suladu s pravidlami Statnej pomoci (napr. overenie, Ci sa niektoré
priestory vy bytovych domoch nevyuzivaju na podnikanie).

Kym vyuzivanie finan¢nych nastrojov v oblasti energetickej efektivnosti je
vysoko opodstatnené, poskytovanie grantovej podpory mobze realne



eliminovat potencial FN, takze by sa malo velmi precizne nastavit tak, aby
nedochddzalo ku konkurencii medzi FN a grantmi. Grantové
spolufinancovanie skombinované s finanénymi ndastrojmi v ramci jednej
operdcie sa povazuje za vysoko prinosné na:

iv. zlepSenie rentability nutnych rozsiahlych a ndkladnych
rekonstrukcii vo verejnom aj v rezidenénom sektore,

v. motivovanie podnikov k investiciam do energetickej efektivnosti -
napriek tomu, Ze takéto opatrenia maju v danej podoblasti nizsiu
prioritu.

Okrem toho je pre zabezpecenie vyuZitia FN klfuc¢ova TPP pri priprave
projektov na zlepsSenie energetickej efektivnosti (napr. energetické audity,
verejné obstardvanie prac) a podpora finanénych sprostredkovatelov
(napr. vyhodnocovanie a vykazovanie ukazovatelov energetickej
efektivnosti).

Opodstatnenie implementdcie finanénych ndstrojov

Navrh finanénych nastrojov pre oblast energetickej efektivnosti je opodstatneny na
zaklade:

i vyznamnych investi¢nych potrieb, ktoré su prilis velké na to,
aby ich pokryli samotné grantové zdroje, pricom urcité
investicie sa zrejme odlozZia, pokial sa ponechaju vylucne na
trhové financovanie,

ii. silna tradicia uplatfiovania FN v oblasti EE na Slovensku,

iii. silny zdujem bankového sektora o financovanie investicii do
EE (o umoZiiuje vyuZitie sikromnych zdrojov v ramci ESIF) a
silnd vladna podpora pre investicie do EE vo vSetkych troch
podoblastiach,

iv. potreba akomodativneho financovania s cielom podporit
rozvoj investicii do EPC a podsuvahového financovania,

V. vyznamny potencidl moznej kombindcie FN a grantov v ramci
jednej operacie.

Na druhej strane sa riziko vytlacenia FN v sektore EE grantmi z Fondu
obnovy a odolnosti (RRF) a ESIF povazuje za vysoké a malo by sa zmiernit.

Obnovitelné zdroje energie

Sektor obnovitelnych zdrojov energie sa dynamicky rozvija na pozadi
ambiciéznych narodnych a eurdpskych cielov v tejto oblasti. Celkovo sa
odhaduje, Ze na rozsirenie sektora OZE na Slovensku, ktoré by umoznilo
splnenie cielov EU tykajucich sa vyroby energie z OZE, by bolo potrebné
zna¢né mnozstvo financii, pricom pri mobilizacii takejto finanénej
podpory budi musiet zohrat hlavnud ulohu finanéné nastroje.

Investi¢né potreby relevantné pre FN boli identifikované v oblasti novych



vyrobnych kapacit OZE na baze bioplynu a veternej, vodnej a geotermalnej
energie. Napriek existujucemu predpokladu, Ze projekty na solarnu energiu
a biomasu ziskaju podporu z inych verejnych zdrojov (RRF, Fond
modernizacie), aj v tychto oblastiach zostavaju medzery a aj v nich by sa
mali zvazit moznosti vyuZitia FN. Ocakava sa, Ze aj ked' je potencial pre
systémy batériového skladovania energie v sucéasnosti relativne
obmedzeny, pocas programového obdobia 2021 — 2027 sa vyrazne zvysi, a
to aj napriek tomu, Ze tempo rastu investicii je neisté a zavisi od
regulacného, ako aj technického vyvoja. Znacny potencial pre investicie bol
identifikovany v oblasti projektov , prosumerov” (samospotrebitelov) a
decentralizovanych zdrojov energie, ktoré su vsSak podmienené
opatreniami na rieSenie sucasnych regulaénych prekazok pre tento typ
projektov (napr. ukoncenie tzv. ,stop-stavu®, ktory brani integracii novych
vacsich zariadeni na vyrobu energie z OZE do siete).

Tabulka €. 4: Investicna medzera — oblast obnovitelnych zdrojov energie

Podoblast Investi¢na medzera (mil. EUR)

Instalacia OZE 179
Batériové zasobniky 45
Spolu 224

Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na
financné nastroje pre oblast obnovitelnych zdrojov energie, je 50 mil. EUR.
Tato alokacia je navrhnuta tak, aby umoznila rozsirenie investi¢nej aktivity
v oblasti obnovitelnych zdrojov energie prostrednictvom integracie
investicnych opatreni zameranych na EE a OZE vramci operdcii s
kombindciou FN a grantov. Ekonomickd Zivotaschopnost takychto
integrovanych projektov by mala podporit aj schopnost opatreni v oblasti
OZE generovat prijmy.

Posudenie financ¢nych ndstrojov/ziskané poznatky

Pre zvySenie investicného potencialu v sektore OZE su kltcové legislativne
a regula¢né zmeny. V sucasnosti sa pripravuje mnozstvo regulacnych
opatreni s pozitivnym dopadom na tuto oblast, ¢o naznaduje dobré
vyhliadky na oZivenie investi¢nej aktivity.

Velmi mald diastka, ktord SIH vyclenil na kapitalové finanéné nastroje
zamerané na OZE v programovom obdobi 2014 — 2020, komplikuje
vyvodenie relevantnych poznatkov - okrem zistenia, Ze v buducnosti by
zrejme bola opodstatnend vyrazne vyssia alokacia.

Rozne technolégie OZE by pravdepodobne vyZzadovali rézne Udrovne
podpory v rdmci daného FN. Kym pri rozvinutejsich technoldgiach (napr.
vietor, fotovoltaika) sa vo vieobecnosti daju prinosne vyuzit jednotlivé FN,
pri rizikovejSich a menej rozvinutych systémoch (napr. geotermdlnych a
bioplynovych systémoch alebo batériovych zasobnikoch) by mohlo byt
opodstatnené subeziné financovanie z grantu v rdmci jednej operacie.

KedZe OZE budu v rdmci OP na roky 2021 — 2027 podporované z viacerych



zdrojov, pred vytvorenim FN pre oblast OZE budu potrebné trhové
konzultacie na posudenie vplyvu a na zabezpecenie komplementarnosti
tychto FN s planovanou podporou v rdmci Statnej pomoci z RRF a z inych
programov.

Opodstatnenie implementdcie finanénych ndstrojov

Navrh finanénych nastrojov pre oblast OZE sa javi ako opodstatneny na
zaklade tychto skutocnosti:

i zvySenia investicnej aktivity v oblasti OZE je v sulade s cielmi
politiky vlady SR pre OZE aj EE,

ii. projekty OZE ponukaju potencial generovania prijmov, a hoci je
na zlepSenie rentability takychto projektov potrebna grantova
podpora, da sa efektivhe skombinovat s FN v ramci jedinej
operacie,

iii. vznika potreba zmiernenia technologického rizika vnimaného
veritelmi (hlavne pri projektoch s vy$Sim stupfiom inovacie) a
operacného rizika (vykon/vyroba energie), a to najma pri
stredne velkych az vadsich projektoch (napr. veterné
elektrarne).

Nakladanie s tuhymi odpadmi

Sektor nakladania s tuhymi odpadmi na Slovensku v sucasnosti Celi kritickej
situdcii s prudko stupajucou produkciou odpadov, nizkou mierou recyklacie
a vysokou mierou sklddkovania, ktoru je potrebné v najblizSich rokoch
rieSit. Znacné investicné potreby vyplyvaju zo vSseobecného nedostatku
infrastruktury, a preto by posilnenie investi¢nej aktivity a financovania
novych zariadeni mohlo zohravat délezitd ulohu pri plneni cielov
stanovenych na Urovni $tatu aj na drovni EU.

Dopyt po financovani bol identifikovany najma v ramci kapitalovej
podpory, a do urcitej miery aj kvazi dlhovej podpory. NizSie uvedené
rozdelenie investi¢nej medzery podla podoblasti je potrebné interpretovat
opatrne vzhladom na rychly technologicky a politicky vyvoj v tejto oblasti
ana obmedzené podklady zo strany Statnych organov pre odhad
investi¢nych potrieb v oblasti odpadového hospodarstva.

Tabulka €. 5: Investicna medzera — oblast nakladania s tuhym odpadom

Podoblast Investicna medzera (mil. EUR)

Kompostovacie linky 4,7-7,1
Bioplynové stanice 11,0-16,5
Zariadenia na spracovanie komunalneho odpadu 31,5-63,0
Zariadenia na dalSie spracovanie plastov 1,6-2,2

(vyroba PET vlociek)

Zariadenia na vyrobu RDF (alternativne palivo 2030
vyrabané z nerecyklovatelného plastového m
odpadu)



Zariadenia na spracovanie odpadovych 22 5.50.6
materialov vyuzitelnych ako palivo ’ ’

Obnova stcasnych vozovych parkov 84-12.6
smetiarskych vozidiel nahradenim vozidlami na ’ ’
alternativne paliva

Projekty predchddzania vzniku odpadu (vratane

z m G g 217'411
stredisk opatovného vyuzitia)
Projekty separovaného zberu odpadu (zberné 4872
dvory, rozmiestnenie smetnych ko3ov a pod.) Y
Spracovanie nemocni¢ného a zdravotnickeho 2,0-3,0
odpadu
Spolu 91,2-169,3

Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na
financné nastroje pre oblast nakladania s tuhymi odpadmi, je 50 mil. EUR.
Na zdklade pozitivnych skusenosti s kapitdlovymi FN s porovnatelnou
vySkou alokacie v sucasnom programovom obdobi sa odporucanie
dalsieho vyuZivania kapitalovych FN pre tato oblast javi ako opodstatnené.

Posudenie financnych ndstrojov/ziskané poznatky

SIH v spolupraci s tromi sprdvcami fondov v sucasnosti implementuje
kapitalové FN na podporu v oblasti nakladania s tuhym odpadom. Aj ked'
mala implementdcia spociatku problémy, neddvne zrychlenie tempa
investicii naznacuje, Ze vyclenené FN by sa mali Uplne absorbovat do konca
roka 2023. Ako klucové prekazky pre efektivnejSiu implementaciu FN boli
identifikované nestabilné regulacné prostredie a politické iniciativy veduce
k vnutroStatnemu ,gold-platingu”, teda k sprisneniu vnutrostatnych
poziadaviek nad rémec legislativy EU (vylUéenie uréitych €innosti, ktoré su
podla predpisov EU opravnené), dihé a zloZité povolovacie procesy a silnd
konkurencia zo strany schém grantovej podpory.

Moznost grantového spolufinancovania v kombinacii s FN v ramci jedinej
operdcie sa povazuje za kltucovu pre zvysenie financovatelnosti projektov
a pre podnietenie predkladatelov projektov k prechodu od schém
grantového financovania k navratnej financnej podpore.

Niektoré subjekty sukromného sektora vnimaju sucasné regulacné a
politické iniciativy v oblasti odpadového hospodarstva (odpor voci
vystavbe novych zariadeni na spracovanie odpadu) kriticky a varuju, Ze by
mohli zniZit investi¢nu aktivitu.

Opodstatnenie implementdcie financnych ndstrojov

Navrh finanénych nastrojov pre oblast spracovania tuhych odpadov sa
povazuje za opodstatneny na zaklade tychto skutocnosti:

i slubné skusenosti s kapitdlovymi FN v oblasti odpadového
hospodarstva v programovom obdobi 2014 — 2020,

ii. potreba stimulovat financovanie projektov odpadového
hospodarstva, a to najma zmierfiovanim rizik spojenych s
inovativnymi odpadovymi technolégiami,



iii. potencialne zlepsSenie financovatelnosti investi¢nych projektov
vdaka kombindcii FN a grantu v jednej operdcii,

iv. zvySovanie povedomia verejnosti o trendoch predchadzania
vzniku odpadu a recyklacie a vacsi doéraz vlady na dobiehanie
ukazovatelov odpadového hospodarstva EU.

Dopravna infrastruktura:

Sektor dopravnejinfrastruktiry charakterizuje pretrvavajuci nesulad medzi
rozsahom investi¢nych potrieb a ponukou financovania, ako aj legislativne
prostredie, ktoré sa zda byt prekazkou investicii do infrastruktury. V reakcii
na tieto vyzvy a na neddvne schvalenie Planu obnovy a odolnosti sa planuju
vyznamné reformy smerom k udrzatelnejSej doprave v sektore Zelezniénej
dopravy, verejnej osobnej dopravy aj intermodalnej ndkladnej dopravy.
Obdobne bude prioritou reformy aj dlhodobd podpora alternativnych
pohonov v doprave.

Investiéné medzery boli identifikované vo vacsine podoblasti spadajucich
pod oblast dopravnej infrastruktury, a to najma vo vztahu k dlhodobému
dlhovému a kvazi kapitalovému financovaniu:

e V oblasti cestnej infrastruktury (koridory TEN-T) sa ocakava, Ze
potreby budl uspokojované predovsetkym prostrednictvom
vladnych rozpoctovych zdrojov a grantov z ESIF. Investi¢né potreby
v tejto oblasti prevysSuju dostupné rozpoctové prostriedky, takze v
zaujme prildkania sukromného spolufinancovania v programovom
obdobi 2021 — 2027 by sa mohlo zvazit vytvorenie projektu PPP.
Zda sa, Ze na ucely takychto scenarov by mohlo byt vhodné
vyClenovanie prostriedkov na FN ad hoc.

¢ |dentifikované projekty krajskych a miestnych samosprav v oblasti
dopravnej infrastruktdry si zamerané najma na udrzbu krajskej a
miestnej cestnej infrastruktury, udrzatelnd multimodalnu dopravu
(komunalne dopravné podniky) a na intermodalne terminaly
(planuje sa vystavba troch termindlov - Bratislava, Leopoldov a
Kosice).

e V podoblasti Zeleznic boli ako hlavné investicné potreby
identifikované  investicie = do modernizacie  Zelezni¢nej
infrastruktury (vratane osvetlenia) a do obnovy Zelezni¢nych
kolajovych vozidiel.

e V oblasti alternativnych paliv boli ako najvacsie investi¢né potreby
identifikované investicie do rozvoja infrastruktury nabijacich stanic
pre alternativne pohony na koridoroch TEN-T a v mestach. Medzi
podnikmi boli zistené aj investicné potreby v oblasti elektrifikacie
vozovych parkov.

e Vsektore infrastruktury vodnej dopravy je ako relevantny kandidat
na podporu prostrednictvom FN identifikovany projektovy plan



termindlu pre LNG v bratislavskom pristave.

Tabulka €. 6: Investicnd medzera — oblast dopravy

Podoblast Investiéna medzera (mil. EUR) Alokacia na FN navrhnuta
EIB (mil. EUR)

Cestnd infrastruktdra 60 -
Zelezni¢na infrastruktara 100 15
Zelezni¢na doprava 50 15
Vodna doprava 7-12 5
Alternativne paliva 100-120 25
Autobusové vozové parky 74 30
Multimodalna doprava 51 20
Intermodalne terminaly 6-11 5
Spolu 448-478 115

Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na
finanéné nastroje pre oblast dopravnej infrastruktdry, je 115 mil. EUR.
Navrhovana vySka  vyclenenych  finanénych  prostriedkov  sa
zracionalizovala, pricom alokacia na infrastruktdru sa znizila a alokacia na
alternativne paliva a autobusovy vozovy park by sa mala skombinovat s FN
zameranymi na podniky a subjekty verejného sektora.

ZloZzenie medzery z hladiska podoblasti je len orientacné. Na ucely
implementacie finanéného nastroja by sa investicna stratégia nemala
rozdelovat podla podoblasti.

Posudenie financnych ndstrojov/ziskané poznatky

Vysledky za FN v oblasti dopravnej infrastruktiry na Slovensku za roky
2014-2020 su zmiesané z dbévodu tazkosti s identifikaciou velkych
projektov.

V programovom obdobi 2014-2020 SIH implementoval finan¢né nastroje v
sektore dopravy, pricom i) poskytol tranzu mezaninového financovania na
vystavbu projektu D4/R7 a ii) dlhodoby Uver na nakup vozidla na
diagnostiku kolajnic pre Zeleznice SR a iii) nachadza sa v §tadiu pokro¢ilych
rokovani o investiénom projekte v oblasti elektromobility.

Z tychto prikladov vyuZitia finanénych nastrojov vyplynuli nasledujice poznatky:

i. FN sa daju efektivne pouZit na podporu projektov v sektore
dopravy, priom predizena splatnost a pevné Urokové sadzby sa
daju povaZovat za ich najdolezitejsie vyhody,

ii. prekazkou vo vyuzivani FN na podporu subjektov verejného sektora
bol ich dopad na vysku statneho dlhu SR - zda sa, Ze dlhovému
vplyvu FN realizovanych SIH by sa dalo v programovom obdobi
2021-2027 vyhnuat (v doésledku Statistického preradenia SIH
Statistickymi Uradmi do verejného sektora).

Opodstatnenie implementdcie finanénych ndstrojov



Navrh finanénych nastrojov pre oblast dopravy sa javi ako opodstatneny
na zdklade tychto skutocnosti:

i. investicné potreby nie je mozné uspokojit len zo zdrojov Statneho
rozpo€tu a z grantov z ESIF,

ii. jedna z hlavnych prekazok vyuZivania FN v programovom obdobi
2014-2020 (vplyv FN na verejny dlh) uz nebude v pripade podpory
zo strany SIH v programovom obdobi 2021-2027 relevantna,

iii. moZnost spojenia FN a grantov v ramci jednej operacie ponuka
dobru prilezitost na umoznenie prechodu od vylu¢ného vyuZivania
schém grantovej podpory.

Infrastruktura pre rozvoj miest

Investicné medzery boli identifikované vo vSetkych podoblastiach
infrastruktury pre rozvoj miest vrdtane zdravotnej starostlivosti,
inteligentnych miest a Sirokopasmového pripojenia. Dopyt po financovani
bol identifikovany v pripade dlhovych aj kapitalovych finanénych
produktov.

V sektore zdravotnictva su investicné potreby mimoriadne vysoké a
presahuju dokonca aj velkorysu Uroven podpory, s ktorou sa pocita v ramci
RRF a ESIF v najblizdich rokoch. Potreby si zamerané predovietkym na i)
vystavbu, rekonstrukciu (aj prostrednictvom modelu EPC) a modernizaciu
pristrojového vybavenia Statnych nemocnic (Univerzitnd nemocnica v
Martine ako hlavny a najpokrocilejsi priklad projektu), ii) rekonstrukciu
miestnych nemocnic/zariadeni dlhodobej starostlivosti, iii) zavedenie
jednotného systému centralizovaného riadenia nemocnic a iv) na
digitalizaciu a projekty suvisiace s IT.

V oblasti inteligentnych miest sa investicné potreby verejného sektora
prekryvaju s potrebami z inych oblasti Studie, konkrétne s energetickou
efektivnostou a obnovitelnymi zdrojmi energie, odpadovym
hospodarstvom, socidlnymi sluzbami, udrzatelnym cestovnym ruchom,
dopravou a s dostupnym byvanim. Okrem toho sa zd3, Ze potencial pre
vyuzitie FN existuje aj v oblasti infrastruktiry zasobovania vodou
a spracovania odpadovych vod. Do oblasti konkurencieschopnosti spadaju
podniky, ktoré ponukaju inovativne technoldgie a sluzby v oblasti
inteligentnych miest.

V oblasti Sirokopasmového pripojenia bol identifikovany hlavny investi¢ny
potencial vo vyvoji 5G, optickych a virtualnych sieti. Délezitym faktom je,
Ze klt€ovi operatori na trhu prejavili zaujem o podporu pre takéto projekty
prostrednictvom finanénych nastrojov. Musel by ju vSak presadzovat
verejny sektor, teda musela by podliehat iniciativam zo strany viady.

Tabulka €. 7: Investicna medzera — oblast rozvoja miest

Podoblast Investiénd medzera (mil. EUR) Alokacia na FN navrhnuta
EIB (mil. EUR)



Sirokopasmové pripojenie 88-188

Zdravotnictvo 623
Inteligentné mesta a regidony nevztahuje sa
Spolu 711-811

Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na
financné nastroje pre oblast rozvoja miest, je 95-120 mil. EUR.

e Sirokopasmové pripojenie by sa malo prepojit s FN zameranymi na
podniky.

e Alokacia na zdravotnictvo sa povaZzuje za nepravdepodobnu kvoli
vysokym sumam vyclenenym z RRF, hoci FN by mohli byt vhodné
pre potencidlne velké projekty, pokial by ich vypracovala vlada.

e Alokadcia na inteligentné mestda by sa mala prepojit s FN
zameranymi na subjekty verejného sektora.

Posudenie financnych ndstrojov/ziskané poznatky

Doposial nebol v sektore zdravotnictva zavedeny Ziadny finan¢ny nastroj.
Napriek tomu pokrocild faza rokovani medzi SIH, EIB a vladnymi organmi o
moznom financovani rozsiahleho projektu — Univerzitnej nemocnice
Martin —aj s podporou FN z minulosti naznacuje realnost vyuZzitia FN v tejto
oblasti. Potencial FN sa povazuje za dobry tak v oblasti vystavby, ako aj
obnovy zdravotnickej infrastruktury, vratane projektov EPC.

Jednou z hlavnych bariér pri poskytovani Uverov obciam a samospravnym
krajom je dopad na dlh. Problém by mohli vyriesit podsuvahové riesenia
prostrednictvom obecnych alebo krajskych komunalnych podnikov, ktoré
su financne nezavislé od zriadovatelskych samosprav (t.j. bez zaruk
poskytovanych obecnymi/krajskymi samospravami). Rovnako dolezita je aj
potreba kombinacie FN a grantu v jednej operacii, ktora na trhu vznikla.
Zda sa, ze sektorovo agnostické FN su relevantnejSie ako sektorovo
Specifické, a to najma ako prostriedky na mobilizaciu dostatoénych
objemov investicii v mensich obciach. Potrebné je zvySovanie povedomia a
komunikaéné aktivity zo strany organov implementujucich FN, a to najma
vo vztahu ku zainteresovanym subjektom na obecnej/krajskej komunalnej
drovni.

Aj ked su projekty Sirokopdsmového pripojenia v zdsade vhodnymi
kandidatmi na vyuzitie FN, pri tvorbe tychto projektov a pri zabezpeéovani
pouzitelnosti FN pre ne je rozhodujlca gescia zo strany vlady. Obmedzena
velkost investicnej medzery poukazuje na potrebu pilotného FN, v
idedlnom pripade v kombinacii so SirSou schémou FN zameranou na
konkurencieschopnost podnikov.

Opodstatnenie implementdcie financnych ndstrojov

Financné nastroje v oblasti zdravotnickej infrastruktury a infrastruktary pre
Sirokopdsmové pripojenie by boli v zdsade opodstatnené z dévodu velkych
investiénych potrieb, tento investicny potencial vSak zavisi od buducich
rozhodnuti vlady, ktorych nasmerovanie nebolo moziné s urcitostou
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vyhodnotit v ramci studie.

FN zamerané na krajské a miestne samospravy (a krajské a miestne
komundlne podniky) v podoblasti inteligentnych miest (ktora prekryva
mnozstvo dalSich oblasti - EE, OZE, komunalne odpadové hospodarstvo,
vodarenska infrastruktira, zariadenia socidlnych sluzieb, rozvoj byvania,
turisticka a Sportova infrastruktura) by boli opodstatnené na zaklade i)
velkych investi¢nych potrieb, ii) zaujmu zo strany potencialnych finan¢nych
sprostredkovatelov a iii) potreby vyhodného financovania na zlepsenie
Zivotaschopnosti projektov.

Socialna ekonomika

Slovensko je jednym z hlavnych inovatorov, pokial ide o finan¢né nastroje
pre oblast socidlnej ekonomiky, pricom pocas programového obdobia
2014-2020 bolo spustené Siroké spektrum réznych typov FN pre socidlnu
ekonomiku. Zaujem tradi¢nych bankovych institucii o socidlne podniky v
poslednych rokoch vyrazne wvzrastol. Navyse podla oslovenych
zainteresovanych subjektov sa financovanie z EU na Slovensku povazuje za
doélezity zdroj financnej podpory socidlnych podnikov (vzhladom na
postupny pokles statnej podpory).

Investi¢né potreby v socidlnej ekonomike su zhrnuté nizsie:

i. Investicné potreby relevantné pre FN boli identifikované v
oblastiach zariadeni starostlivosti o seniorov a deti, socialneho
podnikania, socidlneho byvania a Studentskych poézZiciek (v
zostupnom poradi), pricom zahfiaju dlhové financné produkty
(vratane mikrofinancovania), ako aj vo finanéné produkty

kapitalového typu.

ii.  Starnutie obyvatelstva na Slovensku bude nadalej vytvarat tlak na
zariadenia starostlivosti o seniorov, ¢o si vyZiada zvySenie objemu
investicii podporovanych verejnym aj sukromnym sektorom.

iii. VacsSina miest vykazuje rastici dopyt po predskolskych
zariadeniach (s¢asti sp6sobeny migraciou z vidieka do mesta) a
potrebu projektov modernizacie/rozSirenia/vystavby v tejto
oblasti.

iv.  Organy ustrednej Statnej spravy naznacili o¢akdvanie zvysSenej
investicnej aktivity medzi socidlnymi podnikmi v dosledku
nedavnych legislativnych zmien v tejto oblasti, hoci to este musi
potvrdit trh.

v.  Projekty socidlneho byvania zamerané na marginalizované komunity vratane
Rémov
ako aj studentské p6zicky maju potencial pre uplatnenie FN, i ked
nateraz len v obmedzenych investiénych objemoch.

Tabulka ¢. 8: Investicnd medzera — socialna ekonomika



Podoblast Investiéna medzera (mil. EUR) | Alokacia na FN navrhnuta
EIB (mil. EUR)

Socidlne podniky 100-150 40
Podniky socidlneho byvania 50-100 20
Projekty svojpomocnej vystavby 19-22 10
Socialne sluzby, starostlivost o odkdzané osoby, 409-559 20
rezidenénd oSetrovatelskd starostlivost

Studentska pozicka 75-150 20
Starostlivost o deti nevztahuje sa -
Spolu 653-981 110

Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na
financné nastroje pre oblast socidlnej ekonomiky, je 110 mil. EUR. Navrh
vychadza z porovnatelnej alokacie v programovom obdobi 2014 — 2020 a z
pozitivnych vysledkov vyuzZitia FN v tomto sektore. Odhaduje sa, Ze
absorpcna kapacita trhu sa zvysi v désledku mozZnosti kombinovat FN a
granty v jednej operacii.

Posudenie financnych ndstrojov/ziskané poznatky

Navrh a implementdcia finanénych nastrojov v oblasti socidlnej ekonomiky
su vysoko kapacitne aj zdrojovo naro¢né a vyzaduju vysoky stupen
flexibility pri tvorbe investi¢nej stratégie pre FN vzhladom na dynamicky
mikroekonomicky vyvoj. Banky prejavili obmedzeny zaujem konat ako
finanéni sprostredkovatelia, ¢o vytvdra priestor na zvaZenie zapojenia
nebankovych finanénych sprostredkovatelov v oblasti socidlnej
ekonomiky. Aj ked je kombinovanie FN a grantov pre Zivotaschopnost
projektov nevyhnutnd, jeho uplatnenie v podobe samostatnych operacii sa
ukazuje ako velmi narocné, ¢o poukazuje na potrebu ich kombinacie v
ramci jednej operacie.

Velka Cast investiénych potrieb suvisi s vystavbou a modernizaciou fyzickej
infrastruktury, ktora je mimo p6sobnosti Eurépskeho socidlneho fondu.
Preto mbze byt potrebné zvazit kombinaciu prostriedkov z ESF a z ERDF. V
tejto suvislosti zdfhavé stavebné konania vytvarajui znaéné negativne rizika
pre inak vysoky investi¢ny potencidl najma v oblasti zariadeni starostlivosti
o seniorov a deti a socidalneho byvania.

Potrebné bude aj vyclenenie vysokych sum na granty na podporu
programov technickej pomoci a podpory zameranych tak na finan¢nych
sprostredkovatelov, ako aj na konec¢nych prijimatelov. Tieto programy TPP
by mali vypracované organmi, ktoré implementuju FN, alebo v uzkej
spolupraci s nimi.

Opodstatnenie implementdcie financnych ndstrojov

Celkovo by sa pouzitie FN v tejto oblasti javilo ako opodstatnené na
zaklade i) znacnej potreby investovania do zariadeni starostlivosti o

seniorov a deti, ii) potencialnej vysokej verejnej pridanej hodnoty z FN v
sektore socidlneho byvania, iii) slubnych vysledkov uplatfiovania FN v



oblasti sociadlnej ekonomiky v programovom obdobi 2014 — 2020, iv)
vyrazného zvysenia investicného potencidlu vyplyvajuceho z novych
pravidiel pre kombinovanie grantov a FN v jednej operacii a iv) silného
dopytu miestnych samosprav po podpore prostrednictvom FN.

Dostupné byvanie

Hlavna investiénd medzera identifikovana v tejto oblasti sa tyka vystavby
cenovo dostupného komunalneho ndjomného byvania. Takéto projekty su
Ziadané vo viacerych najvacsich mestach Slovenska (napr. len Bratislava
planuje postavit v najblizsich 10 rokoch 3 000 novych bytovych jednotiek),
ako aj v blizkosti najvacsich zamestnavatelov v sikromnom sektore
(vyrobnych zavodov). Predpoklada sa, Ze projekty v tejto oblasti sa budu
realizovat na bdaze spolupridce medzi obcami a sukromnymi developermi,
pricom Ze by mohli byt vhodné na podporu v ramci FN.

Na druhej strane proces povolovania vystavby novych bytov je na
Slovensku druhy najdlhsi v EU a obciam chybaji vhodné stavebné pozemky
na bytovu vystavbu. Tieto regulacné prekazky redlne brania tomuto
sektoru dosiahnut svoj investicny potenciadl. Aj ked sa zda, Ze rieSenie
tychto investitnych prekdzok je na zozname priorit sucasnej vlady
zaradené vysoko, ucéinné opatrenia zatial neboli prijaté. Dopyt po
finanénych produktoch zatial nie je presnejsie vymedzeny, ¢o ponechdva
otvoreny priestor pre finanéné produkty tak dlhového, ako aj kapitdlového
typu. V rdmci oblasti socidlnej ekonomiky bol analyzovany potencial aj pre
projekty byvania zamerané na zrejmejSie ciele socidlnej politiky, napr.
byvanie pre socidlne znevyhodnené skupiny obyvatelstva.

Tabulka €. 9: Investicna medzera — dostupné byvanie

Podoblast Investicnd medzera (mil. EUR)

Dostupné byvanie 649-997

Spolu 649-997
Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na
financéné nastroje pre oblast dostupného byvania, je 100 mil. EUR. Vyska
alokacie vychadza z vyznamnych investicnych potrieb a z potrieb
zvyhodneného financovania identifikovanych za tuto oblast, ako aj z
pozitivnych vysledkov vyuzivania FN ¢iastone spojenych so socidlnym
byvanim v programovom obdobi 2014-2020.

Posudenie financ¢nych ndstrojov/ziskané poznatky

Nedostatok dostupného byvania a obmedzena uloha ustrednej Statnej
spravy ako aj miestnych samosprav pri jeho zabezpecovani, ktord pretrvava
uz od 90. rokov, obmedzuju priestor na vyvodenie poznatkov. Aj ked’ ma
Statny fond rozvoja byvania zdkonny mandat na financovanie vystavby
najomnych bytov, jeho Uverova Cinnost v tejto oblasti je obmedzena.
Komercéné banky sa zdaju byt otvorené komunalnym Gverom pre projekty
byvania, pricom vacsina bankovych Uverov v sucasnosti smeruje skér do



renovacie existujuceho bytového fondu ako do novej vystavby.

Aj ked'sa zdd, Ze samospravy maju zaujem o financovanie vystavby novych
bytov, najschodnejSim rieSenim bude zrejme podsivahové financovanie
prostrednictvom komunalnych podnikov.

Opodstatnenie implementdcie financnych ndstrojov

Opodstatnenie vyuZzitia FN v oblasti dostupného byvania suvisi s vladnymi
opatreniami na rieSenie najdoleZitejSich regulacnych prekazok
investovania. V pripade vyrazného pokroku v tejto oblasti by
implementacia FN bola odévodnena tymito skutoénostami:

i.  neuspokojeny dopyt po cenovo dostupnom ndjomnom byvani je
velmi velky a investi¢ny potencial znacny,

ii.  verejné financovanie tejto oblasti sa zda byt obmedzené a finanéné
podmienky  komeréného  financovania  podla  vSetkého
nezodpovedaju preferenciam (splatnost, fixacia irokovych sadzieb,
financovanie bez regresu), ktoré uvdadzaju potencialni
predkladatelia projektov,

iii. nové legislativne moznosti pre kombindciu FN a grantov v jednej
operacii by sa mohli stat kli¢ovym faktorom mobilizacie investicii z
dovodu pozitivneho vplyvu na cenovld dostupnost takychto
projektov byvania.

Udrzatelny cestovny ruch - kultirna, prirodnd a Sportova infrastruktura

Investi¢né potreby relevantné pre FN boli identifikované aj v rdmci urcitych
podoblasti udrzatelnej infrastruktury pre cestovny ruch - velmi vyznamné
investicné potreby boli identifikované v oblasti kulturnych pamiatok a
historického dedic¢stva.

i Patria sem aj finan¢né potreby tykajuce sa kongresového a
kultirneho centra v Bratislave, ktoré sa vzhladom na
charakter planovaného projektu, ktory ma generovat prijmy,
povazuju za vhodné na podporu prostrednictvom FN.

ii. Projekty Sportovej infrasStruktiry podporované ustrednou
Statnou spravou neboli identifikované. Potencialne buduce
projekty ako Narodny futbalovy Stadién by sa vsak javili ako
vhodné skoér pre FN neZ pre grantovu podporu. Projekty
Sportovej infrastruktury podporované miestnymi
samospravami by sa mali posudzovat v ramci oblasti
energetickej Ucinnosti a rozvoja miest (inteligentné mesta).

iii. Velmi vyznamné investicné potreby, umocnené vplyvom
obmedzeni COVID-19, boli identifikované v podnikoch
posobiacich v cestovhom ruchu (ubytovanie, pohostinstvo,
turisticka doprava atd’).

Tabulka €. 10: Investi¢na medzera — udrZatelny cestovny ruch



Podoblast Investiéna medzera (mil. EUR) Alokacia na FN navrhnutd
EIB (mil. EUR)

Ochrana a obnova kultdrnych pamiatok 548 15
Ochrana a obnova lokalit prirodného dedicstva nevztahuje sa

Sportova infrastruktira 325 15
Spolu 873 30

Zdroj: Vypocty EY

Navrhovana vyska prostriedkov, ktoré sa maju vyclenit z OP Slovensko na
finanéné nastroje pre oblast udrZatelného cestovného ruchu, je 30 mil.
EUR. Nie je tu priestor pre samostatné FN a predpokladd sa kombinécia s
FN zameranym na subjekty verejného sektora.

Posudenie financnych ndstrojov/ziskané poznatky

Zda sa, Ze niektoré z FN implementovanych SIH v si¢asnom programovom
obdobi v ramci kulturneho a kreativneho priemyslu pravdepodobne
nasmeruju financovanie na pilotné projekty suvisiace s obnovou lokalit
historického resp. kulturneho dedicstva.

Opodstatnenie implementdcie financnych ndstrojov

V niektorych oblastiach analyzovanych v ramci udrzatefného cestovného
ruchu sa zistil potencial pre uplatnenie FN, no vzhladom na objemy
investicii méZe byt potrebné skombinovat tieto zdroje s FN pre iné oblasti
alebo podoblasti.

Opodstatnenie vychadza z tychto skutocnosti:

i. analyza naznacuje, Zze podpora vo forme FN pre kultdrne
pamiatky a historické dedié¢stvo by bola opodstatnena pri
obmedzenej vyske alokacie a za predpokladu skombinovania
takejto podpory s FN zameranymi na iné oblasti/podoblasti
(napr. s FN na komunalne projekty),

ii. individudlna alokdcia na FN na podporu kongresového a
kultdrneho centra v Bratislave sa javi ako opodstatnena,

iii. alokacia na FN na podporu Sportovej infrastruktiry by mohla
byt opodstatnena len v pripade skombinovania tejto podpory s
FN zameranymi na zainteresované subjekty na krajskej a
miestnej Urovni aj v inych oblastiach resp. podoblastiach,

iv.  FN na podporu cestovného ruchu pre malé a stredné podniky je
opodstatneny na zdklade velmi vyznamnych investi¢nych
potrieb a nadmerného dopadu pandémie COVID-19 na tento
podsektor, aj ked takéto financovanie by bolo lepsie
zabezpecdovat prostrednictvom FN odporucaného pre oblast
konkurencieschopnosti.

ZHRNUTIE NAVRHOVANEHO VYCLENENIA ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV NA FN

V rdmci posudenia trhu boli vo vacSine skimanych oblasti identifikované



vyznamné investicné potreby pre programové obdobie 2021 - 2027.
Existuje znacny potencial pre uplatnenie finanénych nastrojov, a to na
zaklade:

i dobrych vysledkov s wvyuZitim FN na Slovensku pocas
programovych obdobi 2007 — 2013 a 2014 — 2020,

ii. lepSich znalosti ohladne implementacie FN zo strany
ministerstiev,  kone¢nych  prijimatelov aj financnych
sprostredkovatelmi  vzhladom na masivne investi¢né
prostriedky  nasmerované do slovenskej ekonomiky
prostrednictvom velmi populdrnych proticovidovych zaruk,

iii. spatnej vazby z trhu, podla ktorej kombinacia finan¢nych
nastrojov s grantovou podporou v jednej operacii ako regulacna
novinka pre programové obdobie 2021 — 2027 moézZe vyrazne
zlepsit vyhliadky na implementdéciu finan¢nych nastrojov.

Navrhované alokacie rozpoctovych prostriedkov na FN pre jednotlivé
oblasti z OP Slovensko na programové obdobie 2021-2027 su spolu s
investiénymi medzerami zhrnuté v nasledujucej tabulke.

Tabulka €. 11: Odhadovana investi¢nd medzera a navrhovana alokacia na FN podla oblasti

Oblast Investicna medzera na obdobie Alokacia na FN navrhnuta
2021-2027 (mil. EUR) EIB (mil. EUR)

Vyskum, vyvoj a inovécie 1386 50
Konkurencieschopnost podnikov 11 074-12 901 375
Energetickd uéinnost 1039-1 545 460
Obnovitelné zdroje energie 224 50
Nakladanie s tuhymi odpadmi 91-169 50
Dopravna infrastruktudra 448-478 115
Rozvoj miest 711-811 95-120
Socidlna ekonomika 653-981 110
Dostupné byvanie 649-997 100
Udrzatelny cestovny ruch 873 30
Spolu 17 148-20 365 1435-1460

INVESTICNA STRATEGIA

V ramci investi¢nej stratégie su navrhnuté nasledujuce financné néstroje.
Navrhované sumy finanénych prostriedkov, miery ruéenia, limity rucenia a
prahové hodnoty grantovej podpory su len orientacné. Technické
charakteristiky finanénych nastrojov, ktoré sa majui implementovat, musia
byt zaroven v sulade s pravidlami Statnej pomoci.

Najvacsou novinkou v oblasti finanénych ndstrojov v programovom obdobi
2021-2027 je moznost ich kombinacie s grantovou podporou v ramci jednej
operacie. Aby sa predislo konkurencii medzi grantmi a finanénymi
nastrojmi, tam, kde je navrhnuta aj grantova podpora, sa pri nasledujucich



finanénych nastrojoch vidy odporuca pouzitie schémy s kombinaciou s
grantom v ramci jednej operdcie.

1. Portfdliovd zaruka prvej straty (FLPG) + grantova podpora pre
udrzatelné podniky

Nastroj portféliovej zaruky prvej straty (FLPG) pre udrzatelné podniky sa
odporuca na zéklade uspesnych vysledkov SIH s FLPG zameranymi na MSP
v programovom obdobi 2014 — 2020, ako aj na zdklade skutocnosti, Ze
vzhladom na dostato¢nu likviditu na trhu komeréné banky uprednostnuju
financné nastroje zarucného typu.

Tento zdrucny nastroj je urCeny na Ciasto¢né krytie Uverového rizika
financnych sprostredkovatelov s ciefom zvysit ich schopnost znasat riziko
a poskytovat Uvery spolo¢nostiam za zvyhodnenych podmienok (t.j. najma
s niz§imi poZiadavkami na zabezpecenie, nizSimi Urokovymi sadzbami,
dlihsimi splatnostami a s dlhSou dobou odkladu).

Odporuca sa kombinacia finanéného nastroja s grantmi v ramci jednej
operacie. Grantovl podporu sa odporuca poskytovat predovsetkym vo
forme investicného grantu, ale mozno vyuZit aj dotovanie (bonifikaciu)
urokov a poplatkov za zdruky, odpustenie splatok (,capital rebate”)
a/alebo technicki pomoc a podporu. Pre oblasti s vy$Sou mierou inovacii
ako je vyskum, vyvoj, Sirokopasmové pripojenie, opatrenia v oblasti klimy
a environmentalna udrZatelnost, ako aj pre podniky negativne ovplyvnené
opatreniami suvisiacimi s COVID-19 - najma v oblasti cestovného ruchu - sa
odporuca vyssia Uroven grantového spolufinancovania s cielom stimulovat
vysSiu mieru Cerpania Uverov.

Podrobnosti o navrhovanom finanénom nastroji su uvedené v tabulke nizsie.

FLPG + grantova podpora pre udrzatelné podniky

e  Typ produktu: zaruka na prvé straty z portfdlia novych Uverov a
lizingovych produktov poskytovana spolo¢nostiam v prospech finan¢nych
sprostredkovatelov

e  Miera rucenia: 80 %

e Limit rucenia: 25%

e Odhadovany pakovy efekt: x5

e MSP

e  Potencialne podniky so strednou kapitalizaciou a velké podniky

Financny produkt

Konecni prijimatelia



e  Konkurencieschopnost

e Spolocnosti a projekty v oblasti VVI

e SpoloCnosti a projekty spojené s opatreniami na ochranu klimy
a opatreniami environmentdlnej udriatelnosti [okrem iného projekty
spojené s energetickou efektivnostou, vyrobou/skladovanim obnovitelnej
energie, projekty alternativnych paliv ako su nabijacie stanice a dopravné
prostriedky (osobné a nakladné vozidla, autobusy) vyuZivajuce hybridné
motory, elektrické batérie, vodik a/alebo iné technolégie zaloZené na
nefosilnych palivach, projekty alebo spolo¢nosti v oblasti odpadového
hospodarstva)

e Spolocnosti a projekty v oblasti udrzatelného cestovného ruchu [ako je
podoblast pohostinskych sluzieb (ubytovanie, stravovanie, napoje atd.),
podoblast $portu a relaxu, podoblast zabavy a podoblast kultdry]

e  Spoloc¢nosti a projekty v oblasti Sirokopasmového pripojenia a IKT

e Spoloc¢nosti a projekty v oblasti inteligentnych miest

Ciel'ové investicie

Navrhovana alokacia 360 mil. EUR

. o Uroven grantového spolufinancovania: 5-30%
Grantové

spolufinancovanie v
ramci jednej operacie

e Forma: investi¢ny grant
Podporované oblasti: VVI, KEU, Sirokopasmové pripojenie, inteligentné
mesta, cestovny ruch

2. Portféliovd zaruka prvej straty (FLPG) + grantovd podpora pre
udrZatelny verejny sektor

Nastroj portfdliovej zaruky prvej straty (FLPG) pre udrzatelny verejny
sektor sa odporuca na zdklade vyznamnych investicnych medzier v tejto
oblasti, ako aj na zaklade skutocnosti, Zze vzhladom na dostato¢nu likviditu
na trhu komeréné banky uprednostriuju finanéné nastroje zaru¢ného typu.

Tento zaru€ny nastroj je uréeny na ciastocné krytie Uverového rizika
finan¢nych sprostredkovatelov s ciefom zvysit ich schopnost znasat riziko
a poskytovat financovanie pre projekty verejného sektora za
zvyhodnenych podmienok (t.j. najma s nizSimi poZiadavkami na
zabezpecenie, nizsimi urokovymi sadzbami, dlhsimi splatnostami a s dlhou
dobou odkladu).

Odporuca sa kombinacia finanéného nastroja s grantmi v ramci jedne;j
operacie. Grantové spolufinancovanie je potrebné na to, aby sa FN stali
atraktivnou moznostou pre subjekty verejného sektora, ktoré su tradicne
zavislé od grantov, a aby sa zabezpecila ekonomicka Zivotaschopnost
urcitych projektov vratane tych, ktoré sa realizuji prostrednictvom
podsuvahovych rieSeni.

Grantovl podporu sa odporuca poskytovat predovsetkym vo forme
investicného grantu, ale zvazit sa mozu aj iné formy podpory, ako je
odpustenie splatok na zaklade dosiahnutych vysledkov s cieflom motivovat
k ambicidznejsim vystupom projektu, alebo dotovanie Urokov a poplatkov
za zaruky v pripade zmeny trhovych podmienok. Odporuca sa tiez, aby sa
Cast prideleného grantu realizovala vo forme technickej pomoci a podpory
pri ¢innostiach spojenych s tvorbou projektu, ako aj pri Cinnostiach
finanénych sprostredkovatelov spojenych s hodnotenim projektov a
predkladanim vykazov a pri aktivitdich zameranych na zvySovanie



povedomia a marketing.

Podrobnosti o navrhovanom finan¢nom nastroji si uvedené v tabulke nizsie.

FLPG + grantova podpora pre udrzatelny verejny sektor

e Typ produktu: zaruka na prvé straty z portfélia novych uverov a lizingovych
a faktoringovych produktov poskytovana na projekty verejného sektora v
Finan&ny produkt prospech finanénych sprostredkovatelov
e  Miera rucenia: 80 %
e Limit rucenia: 25%
e Odhadovany pakovy efekt: x5

e Subjekty verejného sektora

e Krajské a miestne samospravy vratane komundlnych podnikov v ich
zriadovatel'skej p6sobnosti

e Sukromni zhotovitelia (energetické podniky, PPP a ini) realizujuci projekty
verejného sektora

Konecni prijimatelia

e Projekty v oblasti klimy a energetickej udrZatelnosti (KEU)
[t.j. projekty spojené s energetickou efektivnostou verejnych budov a
verejného osvetlenia, vyrobou/skladovanim obnovitelnej energie vo
verejnom sektore, trvalo udrZatelnou verejnou dopravou (nabijacie stanice
a vozidld na alternativne paliva vratane vozového parku autobusov a
elektriciek), infrastruktirou odpadového hospodarstva atd']

e  Projekty inteligentnych miest

o Sportova infrastruktura

e Obnova kulturnych pamiatok

Cielové investicie

e Socidlna ekonomika
(materské skoly, zariadenia pre seniorov, sociadlne sluzby a pod.)

e  Dostupné byvanie a socidlne byvanie

e Dalsie relevantné projekty mestskej infrastruktury, ktoré podporuju ciele
politik EU

Navrhovana alokacia 430 mil. EUR

o Uroven grantového spolufinancovania: 20-49%
e  Forma: investi¢ny grant, technicka pomoc a podpora.
e Vyssia uroven podpory:
o energeticka efektivnost verejnych budov a verejného osvetlenia
o socidlna ekonomika a socidlna infrastruktura
o projekty s fiskdlne a finanéne samostatnymi krajskymi/miestnymi
komundlnymi podnikmi a inymi G¢elovo vytvorenymi subjektmi
o projekty, kde kritéria opravnenosti stanovené v OP Slovensko mézu
priamo alebo nepriamo zvysit Struktdru nakladov

Grantové
spolufinancovanie v
ramci jednej operacie

3. Portféliova zaruka prvej straty (FLPG) + tUrokova bonifikacia (dalej len ,UB“) a

uverovy
nastroj na rekonstrukciu bytov a domov

Vzhladom na zostdvajuce znacné investicné medzery v tejto oblasti
identifikované v rdmci posudenia trhu a na pozitivne skusenosti s
finanénymi nastrojmi v predchadzajucich programovych obdobiach sa



navrhuje, aby sa zaviedli dva finanéné nastroje na zvysSenie energetickej
efektivnosti obytnych budov.

Nastroj portfdliovej zdaruky prvej straty (FLPG) skombinovany s urokovou
bonifikaciou sa odporuca na zaklade silného zaujmu financnych institdcii
rozSirit financovanie v tejto oblasti a skutocnosti, Ze vzhladom na
dostatocnu likviditu na trhu uprednostriuju finanéné nastroje typu zaruka.
Potrebnd je kombindcia zaru¢ného nastroja s grantmi v ramci jednej
operdcie, aby sa zabezpecdila rovnakd Uroven cien ako pri druhom
navrhovanom FN, ktory je opisany nizsie. S grantovou podporou sa pocita
vo forme Urokovej bonifikicie, ktorda moze byt v urcitych pripadoch
doplnena investicnym grantom na stimulaciu realizacie projektu, pricom
Cast grantu v ramci tohto finanéného nastroja sa odporuca vyclenit aj na
technicki pomoc a podporu pre finanénych sprostredkovatelov pri
hodnoteni projektov a predkladani vykazov o projektoch.

Uverovy ndstroj sa navrhuje na zaklade zaujmu slovenskych organov
pokracovat vo financovanom Uverovom nastroji, ktory v predchadzajucich
programovych obdobiach implementoval Statny fond rozvoja byvania.
Uverovy néstroj, ktory by mohla implementovat $pecializovand finan¢na
institucia, by poskytoval Uvery za zvyhodnenych podmienok (t.j. s nizSimi
urokovymi sadzbami, nizsSimi poziadavkami na zabezpeclenie, dlhSimi
splatnostami a s dlhSou dobou odkladu) koneénym prijimatelom.

Podrobnosti o navrhovanom finan¢nom nastroji si uvedené v tabulke nizsie.

FLPG + UB a tverovy nastroj na rekonstrukciu bytov a domov

FLPG + UB
e  Typ produktu: zaruka na prvé straty z portfdlia novych Gverov na zvysenie
energetickej efektivnosti obytnych budov poskytovana v prospech
finan€nych sprostredkovatelov
e  Miera rucenia: 80 %
Finanény produkt e Limit rucenia: 25%
e Odhadovany pakovy efekt: x5

Uverovy ndstroj

e Typ produktu: uver pre konecnych prijimatelov za zvyhodnenych
podmienok, ako su nizSie drokové sadzby, dlhsie doby splacania a/alebo
odkladu a nizSie poZiadavky na zabezpecenie.

o Implementdcia: prostrednictvom Specializovanej financnej institucie
podliehajucej rozhodnutiam statnych organov SR
e Odhadovany pakovy efekt: x1

Y . e spolocenstva vlastnikov bytov a podobné subjekty
Konecni prijimatelia , ,
e sukromné osoby
Cielové investicie Ene.rgeFlcky efektivne rekonstrukcie v obytnych budovach, bytovych aj
rodinnych domoch
175 mil. EUR pre obidva néstroje, z ¢oho 90 mil. EUR by sa mohlo vyélenit na

Navrhovana alokacia , ., .
Uverovy nastroj.



Len pre nastroj FLPG

LRI e  Forma: Urokova bonifikacia, investi¢ny grant, technickd pomoc a podpora

spolufinancovanie v
ramci jednej operacie

4. Portfdliova zaruka prvej straty (FLPG) + grantova podpora pre
oblast socidlnej ekonomiky

Nastroj portféliovej zaruky prvej straty (FLPG) pre socidlnu ekonomiku sa
odporuca na zdklade vyznamnych investicnych potrieb spojenych s
obmedzenou ponukou sukromného financovania, sfubnych skusenosti s
pilotnymi finanénymi nastrojmi z programového obdobia 2014 — 2020 a
oCakavaného pozitivneho vplyvu kombindcie FN a grantov v ramci
jednotlivych operacii na absorpénu kapacitu pre FN v tejto oblasti.

Tento zdrucny nastroj je ureny na Ciasto¢né krytie Uverového rizika
financnych sprostredkovatelov s ciefom zvysit ich schopnost znasat riziko
a poskytovat financovanie pre projekty socidlnej ekonomiky za
zvyhodnenych podmienok (t.j. najma s nizSimi poZiadavkami na
zabezpecenie, nizSimi urokovymi sadzbami, dlhsimi splatnostamia s dlhSou
dobou odkladu).

Odporuca sa kombinacia finanéného nastroja s grantmi v rdmci jednej
operdacie. Grantové spolufinancovanie je kli¢ové pre zabezpecenie
ekonomickej Zivotaschopnosti projektov socidlnej ekonomiky, a tym aj pre
uspesnu implementaciu finanéného ndastroja. Grantovl podporu sa
odporuca poskytovat primarne vo forme investicného grantu, ale mozno
zvazit aj iné formy podpory. Vzhladom na mald vyspelost sektora socialnej
ekonomiky sa zaroven odporuca, aby sa cast prideleného grantu
realizovala vo forme technickej pomoci a podpory tak pre konecnych
prijimatelov pri ¢innostiach spojenych s tvorbou projektu, ako aj pre
finanénych sprostredkovatelov pri ¢innostiach spojenych s hodnotenim
projektov a predkladanim vykazov a pri aktivitdich zameranych na
zvySovanie povedomia a marketing.

Podrobnosti o navrhovanom finanénom nastroji s uvedené v tabulke nizsie.

FLPG + grantova podpora pre socialnu ekonomiku

o  Typ produktu: zaruka na prvé straty z portfélia novych Uverov pre projekty
socialnej ekonomiky v prospech financ¢nych sprostredkovatelov

e Miera rucenia: 80 %

e Limit rucenia: 25%

e Odhadovany pakovy efekt: x5

Financny produkt

e VacSie podniky socidlnej ekonomiky
Konecni prijimatelia e Sukromné osoby
o Studenti



e Socidlne podniky
e Socidlne byvanie
Ciel'ové investicie e Svojpomocna vystavba
e Dostupné byvanie
e Socidlne sluzby
e  Zariadenia starostlivosti o seniorov a deti
o Studentské pozicky

Navrhovana alokacia 80 mil. EUR

e Uroven grantového spolufinancovania: 15-49%
e Forma: investi¢ny grant, technicka pomoc a podpora
e Vyssia uroven podpory:
o projekty s vyssim planovanym socialnym dopadom (napr. socidlna
integracia a reintegracia jednotlivcov atd'.)
o projekty zamerané na Specifické typy konecnych prijimatelov (napr.
marginalizované romske komunity, socialne neintegrovani jednotlivci
a pod.)

Grantové
spolufinancovanie v
ramci jednej operacie

5. Rizikovy a expanzny ndstroj pre konkurencieschopné podniky

Rizikovy a expanzny nastroj sa navrhuje na zdklade pozitivnych skdsenosti
s finanénymi ndstrojmi rizikového kapitdlu v predchadzajucom
programovom obdobi, ako aj znaénych potrieb a pretrvavajucej
nedostatocnej ponuky sukromného financovania pre podniky v rizikovej
faze na Slovensku.

Tento financny nastroj je urfeny na poskytovanie kapitalovych, kvazi
kapitdlovych a alternativnych dlhovych produktov predovsetkym na
financovanie inovativnych MSP a spolocnosti so strednou kapitalizaciou v
$tadiu ich rastu a expanzie. Tento nastroj by mohol byt implementovany
bud cez priamy kandl, alebo cez sprostredkovany kanal. Sukromné
spoluinvestovanie sa predpokladd tak na urovni fondu, ako aj na Urovni
konecnych prijimatelov.

Grantové spolufinancovanie v rdmci jednej operacie sa nepovaZuje za
potrebné na Uspesnu implementdciu finanéného ndéstroja, ale v pripade
neocCakavanych tazkosti alebo potreby stimulovat lepSie plnenie cielov
politiky by sa mohlo uvaZovat o grantovej podpore vo forme grantu
podmieneného vysledkami.

Podrobnosti o navrhovanom finan¢nom nastroji su uvedené v tabulke nizsie.

Rizikovy a expanzny nastroj pre konkurencieschopné podniky

e  Typ produktu: FN s kapitalovym/kvazi kapitalovym/dlhovym financovanim
Financny produkt e Model implementacie: spravcovia fondov
e Odhadovany pakovy efekt: x2

e Vsetky inovativne MSP a spolocnosti so strednou kapitalizaciou v rizikovej
Konecni prijimatelia a rastovej faze vyvojového cyklu vo vietkych hospodarskych sektoroch



e Pokrytie Sirokej skaly sektorov
Cielové investicie e Doéraz na podniky so silnym rastovym potencialom, ktoré vyvijaju aktivity v
oblasti vyskumu, vyvoja a inovdacii, expanzie a internacionalizacie

Navrhovana alokacia 100 mil. EUR
Grantové o Uroven grantového spolufinancovania: asi 10 %
spolufinancovanie v e  Forma: grant podmieneny vysledkami

ramci jednej operacie

6. Kapitdlovy ndstroj pre pripravnu (pre-seed)/pociato¢nu (seed) fazu
+ grant na TPP pre konkurencieschopné podniky

Kapitalovy nastroj pre pripravni/pociato¢nu fazu sa navrhuje na zaklade
pozitivnych  skusenosti so sdvisiacimi finanénymi nastrojmi v
predchadzajucom programovom obdobi, ako aj znaénych potrieb a takmer
uplnej absencie financovania zo sukromného sektora v tejto oblasti.

Tento finanény nastroj je uréeny na poskytovanie kapitalovych, kvazi
kapitdlovych a alternativnych dlhovych produktov na financovanie MSP v
pripravnej a pociatoCnej faze. Tento nastroj by sa mal primarne
implementovat vo forme sprostredkovaného financovania, ale za urcitych
okolnosti by sa mohlo pouZit aj priame financovanie. Sukromné
spoluinvestovanie sa predpokladd tak na urovni fondu, ako aj na urovni
konecnych prijimatelov.

Odporuca sa kombinacia finanéného nastroja s grantmi v ramci jednej
operacie. Odporuca sa, aby sa technickd pomoc a podpora povazovala za
primarnu formu grantovej podpory ponukanej v ramci tohto finanéného
nastroja, a to z dovodu potreby rozsiahlej podpory pocas tychto faz
vyvojového cyklu. Financny nastroj by sa mohol kombinovat aj s
investicnym grantom a/alebo grantom podmienenym vysledkami.

Podrobnosti o navrhovanom finanénom nastroji su uvedené v tabulke nizsie.

Kapitalovy nastroj pre pripravnu (pre-seed)/pociatocnu (seed) fazu + grant na TPP pre konkurencieschopné

podniky

e Typ produktu: FN s kapitalovym/kvazi kapitalovym/dlhovym financovanim

Model implementacie: manazéri fondov pociatocného kapitalu vratane
inkubatorov a akceleratorov
Odhadovany pakovy efekt: x1.5

Financny produkt

Vsetky MSP v ranych Stadiach vyvojového cyklu (vratane pripravnej a

Konecni prijimatelia pocdiatocnej fazy) vo vietkych hospodarskych sektoroch
Cielové investicie e  Pokrytie Sirokej skaly sektorov
Navrhovana alokacia 100 mil. EUR

) e Uroven grantového spolufinancovania: 10-20%
Grantové

spolufinancovanie v
ramci jednej operacie

e  Forma: technickd pomoc a podpora, investi¢ny grant, grant podmieneny
vysledkami



7. Kapitalovy ndstroj pre udrZzatelné odpadové hospodarstvo a obehovu ekonomiku

Kapitalovy ndstroj pre udriatelné odpadové hospodarstvo a obehovu
ekonomiku sa navrhuje na zaklade pozitivnych skusenosti s kapitalovymi
finanCnymi  nastrojmi v oblasti odpadového hospodarstva v
predchadzajucom programovom obdobi v podobnom objeme, ako aj
znacnych potrieb a takmer Uplnej absencie financovania zo sukromného
sektora v tejto oblasti. Tento finanény ndstroj je uréeny na poskytovanie
kapitalovych, kvazi kapitalovych a alternativnych dlhovych produktov na
financovanie MSP posobiacich v oblasti udrzatelného odpadového
hospodarstva a obehovej ekonomiky. Tento nastroj by sa mal primarne
implementovat vo forme sprostredkovaného financovania, ale za urcitych
okolnosti by sa mohlo pouZit aj priame financovanie. Sukromné
spoluinvestovanie sa predpoklada tak na urovni fondu, ako aj na drovni
konecnych prijimatelov.

Grantové spolufinancovanie v radmci jednej operacie sa nepovazuje za
nutné pre Uspesnu implementaciu finanéného nastroja, ale mozno zvazit
kombinaciu tohto finanéného nastroja s grantom na technicki pomoc a
podporu.

Podrobnosti o navrhovanom finan¢nom nastroji si uvedené v tabulke nizsie.

Kapitalovy nastroj pre udrzatelné odpadové hospodarstvo a obehovi ekonomiku

e Typ produktu: FN s kapitalovym/kvazi kapitalovym/dlhovym financovanim
Financny produkt e Model implementacie: spravcovia fondov
e Odhadovany pakovy efekt: x2

e MSP vo vsetkych fazach vyvojového cyklu vo vsetkych hospodarskych
Konecni prijimatelia sektoroch s investiciami stvisiacimi s odpadovym hospodarstvom a
obehovou ekonomikou

Investicné aktivity, ktoré podporuju:

e  predchadzanie vzniku odpadov a nakladanie s odpadmi a ich recyklaciu a
spracovanie

e  opatovné vyuZitie, opravu, obnovu a prepracovanie materialov

Cielové investicie

e dalsie oblasti suvisiace s odpadovym hospodarstvom a obehovou

ekonomikou
Navrhovana alokacia 70 mil. EUR
Grantové o Uroven grantového spolufinancovania: asi 5%
spolufinancovanie v e  Forma: technicka pomoc a podpora

ramci jednej operacie

8. Kapitdlovy nastroj + grantova podpora pre socidlnu ekonomiku

Kapitdlovy nastroj pre socidlnu ekonomiku je navrhnuty na zaklade
vyznamnych potrieb a takmer uplnej absencie financovania zo
sukromného sektora v tejto oblasti, ako aj existujucich skusenosti s vacsimi
investiciami do socialnej ekonomiky na Slovensku. Tento kapitalovy nastroj
zaroven predstavuje prirodzeny doplnok k nastroju FLPG pre socidlnu



ekonomiku, nakolko poskytuje rieSenie medzery vo financovani pri
rizikovejSich tranZiach projektov v tomto sektore.

Tento finanény nastroj je uréeny na poskytovanie kapitalovych, kvazi
kapitalovych a alternativnych dlhovych produktov na financovanie
subjektov socidlnej ekonomiky v pripravnej a pociatocnej faze. Tento
nastroj by sa mal primarne implementovat vo forme sprostredkovaného
financovania, ale za urcitych okolnosti by sa mohlo pouZit aj priame
financovanie. Sukromné spoluinvestovanie sa predpoklada tak na drovni
fondu, ako aj na urovni konecnych prijimatelov.

Vzhladom na nizku schopnost generovat prijmy, nie optimalny potencial
financovatelnosti a vyssi rizikovy profil podnikov socidlnej ekonomiky sa
odporuca grantové spolufinancovanie v ramci jednej operacie. Navrhuje sa
poskytovanie grantovej podpory predovsetkym formou grantu
podmieneného vysledkami a technickej pomoci a podpory. V pripadoch
preukazanej potreby mozno pouzit aj investi¢né granty.

Podrobnosti o navrhovanom finan¢nom nastroji si uvedené v tabulke nizsie.

Kapitalovy nastroj + grantova podpora pre socidlnu ekonomiku

e  Typ produktu: FN s kapitalovym/kvazi kapitdlovym/dlhovym financovanim
Model implementacie: manazéri fondov vratane fondov pociatoéného
kapitdlu, inkubdatorov a akceleratorov

e Odhadovany pakovy efekt: x2

Financny produkt

Koneéni prijimatelia e Viddsie podniky socialnej ekonomiky v pripravnej, poCiatocnej a rastovej faze

e Socidlne podniky
e Socidlne sluzby
Cielové investicie e  Projekty starostlivosti o seniorov a deti
e  Socidlne byvanie a dostupné byvanie
e Daldie podobné typy investicif

Navrhovana alokacia 30 mil. EUR

o Uroven grantového spolufinancovania: 25-35% (z toho 15-25% grantova

Grantové podpora pre projekty)
spolufinancovanie v e  Forma: grant podmieneny vysledkami, investi¢ny grant, technicka pomoc a
ramci jednej operacie podpora

9. Kapitalovy nastroj pre udrzatelnu infrastruktiru

Kapitdlovy ndstroj pre udrzatelnu infrastrukturu je navrhnuty na zaklade
pozitivnych  skidsenosti so suvisiacimi finanénymi nastrojmi v
predchadzajucom programovom obdobi, chybajuceho kapitalového a kvazi
kapitdlového financovania investicii do infrastruktiry na Slovensku a
potreby flexibilnej investi¢nej stratégie na rieSenie tychto typov projektov.

Tento finanény nastroj je uréeny na poskytovanie kapitdlovych, kvazi
kapitdlovych a alternativnych dlhovych produktov na financovanie



projektov infrastruktury stredného aZ velkého rozsahu. Tento nastroj by
mohol byt implementovany bud cez priamy kanal, alebo cez
sprostredkovany kanal.

Odporuca sa kombindcia finanéného nastroja s grantmi v rdmci jednej
operdcie. Odporuca sa, aby sa grantova podpora poskytovala vo forme
technickej pomoci a podpory pre koneénych prijimatelov pri ¢innostiach
pripravy a vypracovania projektov.

Podrobnosti o navrhovanom finan¢nom nastroji si uvedené v tabulke nizsie.

Kapitalovy nastroj pre udrzatelnu infrastruktiaru

e  Typ produktu: FN s kapitalovym/kvazi kapitdlovym/dlhovym financovanim
Financny produkt e Model implementacie: urdi sa individudlne pre jednotlivé projekty
e Odhadovany pakovy efekt: x4

e Sukromné podniky, a to aj v pripadoch, ak si zmluvnymi dodavatelmi
ustrednej Statnej spravy, krajskych a miestnych samosprav a podnikov
e Verejné institucie a podniky
Konecni prijimatelia o Ucelovo vytvorené subjekty
e Nemocnice
e  Ostatné zainteresované subjekty podporujice suvisiace projekty v ramci
tohto FN

e Dopravna infrastruktira (cestnd, Zeleznicna a vodnad s dbérazom na
nizkouhlikovd dopravnu infrastruktdru vratane nemobilnych aj mobilnych
aktiv)

Cielové investicie e Zdravotna InfraStruktira (vystavba a rekonStrukcia nemocnic,
univerzitnych  nemocnic,  vyskumnej  zdravotnej infrastruktury,
infrastruktdry ambulantnej starostlivosti a pod.)

e Infrastruktira pre obnovitelné energie (vSetky technolégie vyroby a
skladovania obnovitelhej energie bez ohladu na typ obnovitelného zdroja

energie)
Navrhovana alokacia 120 mil. EUR
Grantové e Uroven grantového spolufinancovania: 10%
spolufinancovanie v e Forma: technicka pomoc a podpora

ramci jednej operacie



