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Fenomén agflacia, verzus ¢o spdsobuje rast cien potravin?

Pripravili: Juraj Franek, Marek Kulka

Prepojenie agrosektora V druhej polovici roka 2007, po relativne stabilnom obdobi na finanénych trhoch so slusnymi
s energetickym sektorom ziskami  zakcii, nizkymi  Grokovymi  sadzbami, lacnymi davermi a  dobrymi
makroekonomickymi vysledkami, sa situacia vcenovej oblasti znacne destabilizovala.
Mnohé ekonomické a finanéné ukazovatele sa po neustalom zvySovani cien ropy a vypuknuti
hypotekarnej krizy v USA zhorsili. Nevyhol sa tomu ani agrosektor a dnes sme svedkami
znacne prudkého rastu cien potravin, tak na Slovensku, ako aj vo svete. Globalne je mozné
pozorovat prepdajanie potravinarstva s energetikou apostupné prispdsobovanie
potravinarstva k vyvoju cien na trhu s ropou. V odbornych kruhoch sa o tomto probléme
vela diskutuje a oznadili ho ako agflacia (slovo vzniklo spojenim slov agriculture a inflation).

Za prudkym celosvetovym narastom cien potravin v poslednych mesiacoch stoja najma Styri hlavné
faktory: etanolovy program vo viacerych krajinach, rast dopytu v Cine a Indii, slabSia ako o¢akavana
Uroda a pokles svetovych zasob potravin.

Etanolovy program USA je Ad 1 - najddlezitejSim faktorom, ktory mdZze za dramaticky narast cien potravin v roku 2007, je
najviac zodpovedny za etanolovy program vo viacerych krajinach, najma v USA. Etanol sa pouZziva ako ¢isté palivo alebo
rast cien potravin sa primieSava do benzinu a na jeho vyrobu sa ako vhodné suroviny daju vyuzit viaceré rastliny,

napr. obilie, zemiaky, kukurica, cukrova trstina, cukrova repa, ovocie a iné plodiny. Cielom podpory
pouzivania etanolu ako alternativneho paliva bola vo svete snaha o znizenie zavislosti od ropy
aropnych produktov, podpora polnohospodérstva a ekoldgie. V suCasnosti sa vSak prejavuje
negativna stranka tohto procesu.

Narast vyuzivania etanolu ako paliva vyrazne zvysil dopyt po polnohospodarskych komoditach
vhodnych na jeho pripravu. Narast dopytu pri nezmenenej rozlohe polnohospodarskej pody sa
musel premietnut do rastu cien. V roku 2007 sa na vyrobu etanolu v USA pouzilo 6 nasobne viac
kukurice ako tomu bolo v roku 2000. Cenovy nérast bolo mozné badat najskér na cenach kukurice
vplyvom rastliceho dopytu a postupne aj inych polnohospodarskych plodin, pretoze pestovatelia
vycitili Sancu, ktoru im ponuka etanolovy program a vo vacSej miere zaCali pestovat’ kukuricu, ¢o
znizilo ponukané mnozstvo ostatnych plodin.

Rasttica Cina a India Ad 2 - dalSim velmi vyznamnym faktorom rastu cien pofnohospodarskych komodit je rastuci dopyt
spotrebuva stale viac azijskych krajin (hlavne Ciny a Indie), a to jednak vplyvom rastu obyvatelstva, ale hlavne rastom
potravin bohatstva. Velky poCet ludi v tychto krajinach sa v désledku prudkého ekonomického rozvoja

v poslednych rokoch prehupol do tzv. strednej triedy a mézu si dovolit menit svoj Zivotny Styl,
vratane stravovacich navykov. Spotreba mésa v Cine (1,306 mld. obyvatelov) stipla za poslednych
20 rokov v priemere na osobu z20 kg az na 50 kg roCne. Konzumécia mésa v porovnani
s konzumaciou chleba predstavuje zasadny problém pre ceny potravin, kedze na transformaciu
energie do podoby 1 kg mésa su potrebné 3 kg obilnin, ¢im vznika multiplikovany efekt. Vysoky
narast spotreby obilnin, nevyhnutny na pokrytie rastu chovu dobytka, takisto vyustil do nérastu cien
potravin. Cina doslova vysava eurépsky trh s potravinami, ako aj so stavebnym materialom.

Slabsia nez oakavana Ad 3 - tretim dolezitym faktorom rastu cien potravin v roku 2007 bola nizSia ako oCakavana svetova

troda Uroda. Podla predbeznych odhadov sa celosvetovo urodilo 1,66 mid. ton obilia, ¢o je sice 0 89 mil.
viac ako v roku 2006, oCakavania vSak boli eSte vySSie. Najvacsi prepad Urody oproti oéakavaniam
bol zrejme v Australii vplyvom enormného sucha.




Pokles zasob potravin

Index cien potravin (MMF)
rastie od roku 2006
dynamickym tempom

Na Slovensku je vyvoj
Z historického hladiska
Standardny

Obcania si mézu za svoj
prijem kupit stale viac
potravin

Ad 4 - srasticim dopytom a nizSou ako oCakdvanou Urodou suvisi celosvetovy pokles zasob
polnohospodarskych plodin, ¢o takisto prispelo k narastu cien.

Vetky uvedené faktory mali vplyv na nérast cien potravin, li§ia sa véak v intenzite av dizke
doterajSieho a buduceho pdsobenia na ceny. Sucho v Australii a znizena Uroda na niektorych inych
miestach moze byt povazovana za doCasny faktor, ktory by v buducnosti mohol prispiet k poklesu
cien. Nérast dopytu v Azii a nahradzanie benzinu etanolom vSak hovoria o nieom inom. Rast
dopytu je uz dlhodobejsi faktor, ktory bude pretrvavat aj nadalej, hoci zrejme miernej§im tempom.
Faktorom, ktory rozviril ceny potravin prave v roku 2007, bol prudky narast pouzivania etanolu
v USA. Bez etanolového programu by narast cien nebol ani zdaleka taky dramaticky.

Index cien potravinarskych komodit na svetovych trhoch Index cien potravin na Slovensku (dec 2000 = 100)
(1995 = 100)
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ludaje index; rok 2008 progndza
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Index cien potravinarskych komodit, ktory zverejiuje MMF, znazorfiuje vyvoj cien hlavnych
potravinarskych komodit, ako je pSenica, kukurica, brav€ové a hovadzie méso, mlieko, soja, kakao,
kdva, cukor apod. (index vyluuje napoje). Na zaciatku roka 2005 sa nominélne ceny tychto
komodit stale drzali na Urovni roka 1995. Az na jar v roku 2005 zacali ceny tychto komodit rast, no
a najvyraznejSie tempo sa prejavilo v priebehu roka 2007 (v novembri az 135,5).

Na porovnanie, vyvoj cien potravin na Slovensku bol viac-menej vyrovnany. S vynimkou jedného
obdobia prevladalo permanentné zvySovanie cien potravin. |ba agresivny nastup diskontného
retazca ku koncu roka 2004 spdsobil cenovu vojnu obchodnikov a zrejme ,zdrzal* napredovanie
cenového vyvoja. Z grafu je mozné tiez vyCitat, Zze strmsi narast od septembra 2007 je spdsobeny
prave faktormi uvedenymi v tomto komentari. Podobna rychlost stipania cien potravin bola este
zaznamenana od polovice roka 2000 do polovice roka 2001. V tomto obdobi v8ak bola spésobena
tzv. baliCkom ekonomickych opatreni, ktoré pdsobili na potraviny cez drah3ie energie. V indexe je
zahrnuté aj postupné zvySovanie DPH na potraviny zo 6% na 10% a neskor na dnednych 19%.

Reélny index cien potravin znazorfiuje, €i po zohfadneni rastu nominalnych miezd si moze ob¢an
s priemernou mzdou dovolit' kupit vacSie alebo mensie mnoZstvo potravin. Klesajdci trend bodov na
grafe znamend, Ze potraviny su pre ob¢ana v porovnani s jeho nominalnym prijmom stale lacnejSie.
Za povsimnutie eSte stoji, ze medzi rokmi 2007 a 2008, ked sa ceny potravin razantne zvysili,
nedoslo k negativnemu posunu reélneho indexu cien potravin, t.z., Ze priemerny ob&an si moze
kupit za svoju mzdu rovnaké mnozstvo potravin ako rok predtym.



Ceny potravin zostanu aj
v roku 2008 vysoké

Vyvoj cien pSenice na burze Chicago Board of Trade Vyvoj cien mlieka na burze Chicago Mercantile Exchange

(US centy/busel; 1 busel = 27,216 kg) (USD/100 libier; 1 libra = 0,454 kg)
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Poznamka: graf tvoria historické data 3-mesacnych futures
Zdroj: CBOT Zdroj:CME

Z hladiska budlceho vyhladu je mozné oCakavat kulminaciu cien potravinarskych komodit v prve;
polovici roka 2008. Vychadzame z cien futures na komoditnych trhoch.

Futures ceny pSenice

Termin dodavky Mar 08 Mai 08 Jul 08 Sep 08 Dec 08 Mar 09 Mai09 Jual09 Dec 09 Jul 10

Cena 9115 9253 8395 8438 8575 867 863 829 832 830
Zdroj: CBOT

Znizenie cien samotnych potravin je velmi nepravdepodobné, naopak snaha o zvy3enie produkcie
biopaliv udrzi vysoké ceny potravin prinajmensom v strednodobom horizonte, aj ked v EU sa uz
zacinaju objavovat nédzory, poukazujuce aj na negativa spojené s etanolovym programom. IFP po
roku 2008 zostava v oblasti potravin mierne skepticky, a preto zachovava rast cien zhruba na Grovni
priemerného rastu ostatnych spotrebitelskych cien.



