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I Makroekonomické predpoklady

= Zhorsili sa predpoklady o vonkajSom prostredi na celom horizonte prognéz

= Menej priaznivé externé prostredie sa spolu s potrebou dodato¢nej konsolidacie
v rokoch 2014-16 premietlo aj do horSieho vyvoja v domacej ekonomike

= Slabsi trh prace
= NizsSi domaci dopyt

= VyraznejSie ozivenie sa oCakava az v roku 2014

HDP; realny rast

HDP; nominalny rast

Konecna spotreba domacnosti; realny rast
Konecna spotreba domacnosti; nom. rast
Priem. mesacna mzda; nominalny rast
Pocet zamestnanych, podla evid. poctu; rast
Mzdova baza; rast *)

Inflacia (priemerna rocna)

Inflacia - nizkoprijm. domacnosti (pr. ro¢na)
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: Vplyv aktualizacie levelu / EDS (1)

1. DPPO
=  (Ocakavané nizSie vyrovnanie za rok 2012 v porovnani s povodnym odhadom o 73 mil. Eur

= Znizenie EDS v rokoch 2013 — 2016 kvoli ocakavanému zhorseniu hospodarskeho vysledku
2. DPFO podnikanie
= (Ocakavané nizSie vyrovnanie za rok 2012 o 16 mil. Eur

3. Dan z pridanej hodnoty

= ZacCiatok roku 2013 v sulade s ocakavaniami po ocisteni o vplyv Stvrtro¢nych platcov — pokles
vlastnej dafiovej povinnosti kompenzovany poklesom nadmernych odpoctov

= Uprava EDS smerom dolu kvéli poklesu vlddnej medzispotreby a THFK vlady
4. Spotrebné dane
= MO - horSie plnenie v roku 2013

= Tabak - negativne riziko z presunu smerom k nezdanenému tabaku a alternativnym
tabakovym produktom

5. Zdravotné odvody

= Negativna korekcia na zaklade plnenia
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|
Vplyv aktualizacie levelu / EDS (2)

6. Miestne dane (2012)

= Dan z nehnutelnosti (+16,2 mil. eur) — v rozpoCte sa uvazovalo s nizsSim vplyvom zvysSovania
sadzieb dane

= Dane za Specifické sluzby (+2,5 mil. eur)
7. Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach (2012 - 2013)

= Vyrovnanie za rok 2012 na urovni -5 mil. eur
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I Vplyv aktualizacie EDS (level) (3)
[esaostisewr  ao1F  gomsF  omF  2oisF  zo0m6F)

(1) DANE -7 994 -148 426 -174 427 -277 076 -314 793
Dan z prijmov fyzickych os6b -16 271 -17 610 -17 551 -18 314 -18 891
Dan z prijmov pravnickych os6b -69 829 -112 963 -117 001 -124 974 -131 635
Dan z prijmov vyberana zrazkou 86 12 120* 2796 -11 107 -9978
Dan z pridanej hodnoty (KSD) 61191 16 303 -4 094 -68 296 -80 290
Spotrebné dane 3083 -48 987 -54 580 -65 638 -74 348
Dane z medzinarodného obchodu a transakcii -30 -4 735** 7371 6927 713
Miestne dane 18 700 12578 8632 4326 -364
Ostatné dane -4924 -5131 0 0 0
(2) SOCIALNE A ZDRAVOTNE ODVODY -9 967 1116%** -12 090 -12 583 -27 087
(3) 2% na VPU 0 -1139 -2415 -2456 -2 996
SPOLU (1) +(2) - (3) -17 962 -146 172 -184 102 -287 203 -338 884
v % HDP -0.03 -0.20 -0.24 -0.36 -0.40

* vplyv zaplateného jednorazového licencného poplatku (cca 11,7 mil. eur)

** liberalizacia zahrani¢ného obchodu a posun ucinnosti zavedenia znizeného podielu na vybratych financnych prostriedkoch z
roku 2014 na rok 2016 (z 25% na 20%)

*** aktualizacia vplyvu transferu uspor od vystupujucich z 2. piliera (2013) - 11,9 mil. eur oproti VpDP feb 2013
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Nové legislativnhe predpoklady (oproti februaru)

= bez zmien v legislative oproti VpDP z februara

= zmeny v legislative nezahrnuté v prognodze

novela zakona 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni — negativne riziko vo
vySke cca 2 mil. eur/rok s ucinnostou od roku 2015

novela zdkona 595/2003 Z. z. o dani z prijmov — negativne riziko vo vyske — cca 8 mil. eur/rok
s ucinnostou od roku 2014
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| Aktualizacia konsolidacného balicka (1)

Podla jednotlivych dani (ESA 95) 2012 2013 2014 2015 2016
|Aualudcialegiiati -spola 3418 2135 44cs Se0m s3s |
- socialna poistovria 0 5414 -16925 -23366 -40 840
- zdravotné poistovne 0 -3380 -6650 -8 375 -16 062
- dan z prijmu fyzickych oséb 0 -1643  -1922 -2 254 -2444

- z toho: zavisla ¢innost 0 -16 -660 -936 -1 064
- z toho: podnikanie 0 -1627  -1262 -1319 -1380
- dan z prijmu pravnickych os6b 510 -16 556 -19067 -21937 -24 356
- spotrebna dan z tabaku 0 -58 -121 -150 -182
- osobitny odvod podnikov v regulovanych odvetviach -5131 -5131 0 0 0
- osobitny a mimoriadny odvod vybranych financnych institucii 1203 0 0 0 0
z toho: aktualizacia vplyvu makroprostredia 150 -11460 -24972 -34943 -48 432
z toho: aktualizacia levelu -3568 -9895 -19713 -21140 -35542
z toho: aktualizacia vplyvu makroprostredia (v %) -4% 54% 56% 62% 58%
z toho: aktualizacia levelu (v %) 104% 46% 44% 38% 42%
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| Aktualizacia konsolidacného balicka (2)

Podla jednotlivych opatreni (ESA 95) 2012 2013 2014 2015 2016
|Aualizicialegisating-spola a8 215 e soom 8388
- zvySenie a zosuladenie maximalnych vymeriavacich zékladov 0 -1072 -4 400 -5 878 -8 108
- zvy$enie v odvodovej povinnosti SZCO 0 -4 776 -7 008 -8895 -22069
- zavedenie odvodovej povinnosti na prijmy z dohod 0 -895 -2432 -3499 -9512
-zmeny v Il. pilieri (zniZenie prispevkovej sadzby z 9% na 4%) 0 10033 -6314 -9193 -11887

- prechod DPPO z 19% na 23% u opatreni v zakone ¢. 461/2003 0 811 592 379 127
- zmeny v sadzbdch dani z prijmov - DPPO 23%, DPFO 19% a 25% 0 -19287 -22586 -26272 -27596
- z toho: zavedenie druhej sadzby dane z prijmu fyz. oséb (19% a 25%) 0 -772 -2 230 -3020 -3172
- z toho: zvysenie sadzby dane u prdvnickych oséb na 23% 0 -18 515 -20357 -23251 -24423
- obmedzenie pausalnych vydavkov a zrugenie pausalu pri prenajme - SZCO 0 -1954 -2414 -2 575 -4 656
- rozSirenie osobitného a zavedenie mimoriadneho odvodu v bank. sektore 1002 0 0 0 0
- zavedenie doc¢asného osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach -4 443 -4 156 0 0 0
- predsunutie zvySenia spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov 0 -58 -121 -150 -182
- zvySenie poplatku pri registracii automobilov 24 0 0 0 0
z toho: aktualizacia vplyvu makroprostredia (v %) -4% 54% 56% 62% 58%
z toho: aktualizacia levelu (v %) 104% 46% 44% 38% 42%
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Prispevky k zmene progndzy (1)
[Dafovéacdvodoveprijmyvs ]

ESA95, tis. eur 2012E 2013F 2014F 2015F 2016F
Aktualizacia prognéz (bez vplyvu 2%) -30 757 -343 016* -611 064 -866 186 -1 046 862
Aktualizacia prognéz -30 757 -341 877 -608 649 -863 730 -1 043 866
dariové prijmy -26 466 -289 752 -453 742 -647 482 -749 864
odvodové prijmy -4 290 -53 264 -157 322 -218 704 -296 998
2% na VPU 0 -1139 -2415 -2 456 -2 996
Vplyv aktualizacie makroprogndzy -12 795 -195 706 -424 547 -576 527 -704 983
Vplyv zmeny levelu / EDS -17 962 -146 172 -184 102 -287 203 -338 884
z toho darni z pridanej hodnoty 61191 16 303 -4 094 -68 296 -80 290
z toho DPPO -69 829 -112 963 -117 001 -124 974 -131 635
z toho spotrebné dane 3083 -48 987 -54 580 -65 638 -74 348
z toho odvody -9 967 1116 -12 090 -12 583 -27 087
Vplyv nove;j legislativy 0 0 0 0 0
Vysvetlivky:

* rozdiel -3 757 tis. eur predstavuje rozdiel vyplyvajuci z aktualizdcie jednorazového transferu medzi VpDP z februdra a
VRVS 14 - 16
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Prispevky k zmene progndzy (2)
[Dafovéacdvodoveprijmyvs ]

ESA95, tis. eur 2012E 2013F 2014F 2015F 2016F
Aktualizacia prognoz (bez vplyvu 2%) -0.04 -0.47 -0.81 -1.09 -1.25
Aktualizacia prognéz -0.04 -0.47 -0.80 -1.09 -1.25
danové prijmy -0.04 -0.40 -0.60 -0.81 -0.89
odvodové prijmy -0.01 -0.07 -0.21 -0.28 -0.35
2% na VPU 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Vplyv aktualizacie makroprogndzy -0.02 -0.27 -0.56 -0.73 -0.84
Vplyv zmeny levelu / EDS -0.03 -0.20 -0.24 -0.36 -0.40
z toho darni z pridanej hodnoty 0.09 0.02 -0.01 -0.09 -0.10
z toho DPPO -0.10 -0.16 -0.15 -0.16 -0.16
z toho spotrebné dane 0.00 -0.07 -0.07 -0.08 -0.09
z toho odvody -0.01 0.00 -0.02 -0.02 -0.03
Vplyv nove;j legislativy 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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Prognéza MF SR — dane a odvody
| esasswmie) om0k 2013F  20MF 2015 2016F |

Darnové prijmy VS 10978
DP fyzickych osOb zo zavislej ¢innosti 1641
DP fyzickych oséb z podnikania (2011 je odhad) 89
DP pravnickych oséb (2011 je odhad) 1660
DP vyberana zrazkou 143
Dan z pridanej hodnoty 4711
Spotrebné dane 1998
Dane z medzinarodnych transakcii 39
Miestne dane 573
Ostatné dane 124
Socidlne poistenie (EAO + dlZné) - 1. pilier * 4593
Zdravotné poistenie (EAO + dlZné) 2385

10 885
1781
84
1631
167
4322
1973
31
616
279
4849
2426

11 157
1810
107
1837
180
4283
1907
27
632
374
5632
2591

11 232
1878
107
1921
154

4 355
1909
28
653
227
5547
2693

11372
1984
113
2043
174
4259
1922
28
674
175
5783
2819

11918
2104
119
2166
229

4 466
1941
23
696
174

6 047
2959

* vrdtane jednorazového vplyvu z otvorenia 2.piliera v sume 44,2 mil. Eur v roku 2012 a 239,7 mil. Eur v roku 2013
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| DPFOz¢
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EDS 2009 - 2010 — protikrizové opatrenia (zvy$enie NCZD, zavedenie zamestnaneckej prémie)
EDS 2011 — zniZenie NCZD z 22,5 na 19,2 nasobok ZM

EDS 2012 - 2013 - legislativne zmeny od 1.1.2011 1 (vplyv v zictovani 2012 — akrual 2012), zaporny fiscal drag v
roku 2013, medzirocne silny januar 2013 - povazujeme za one-off (cca +10 mil. eur) a neprenasame ho v leveli

EDS 2014 - 2016 — pozitivny FD (v priemere 1,5 p.b.) 1, schvalené konsolida¢né opatrenia 1
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| Vyvoj upravenej EDS u DPFOz¢

= mierne klesajtca EDS v roku 2013

= rastuca upravena EDS v rokoch 2014 - 2016:
= rast miezd vy$3i ako rast ZM => rastlca upravena EDS, (FD v priemere 1,5 p.b. v r. 2014 - 2016)

Skutocnost / progndza DPFOz¢ v mil. €
rast (v %)

Upravend EDS (DPFO/mzdova baza)
rast (v %)

Priemerna mesacna mzda (v €)
rast (v %)

Odpocitatelnd polozka (v €)
rast (v %)

Zivotné minimum k 1.1. (v €)

rast (v %)

Fiscal drag (1 priem. mzdy - /M rast ZM)

1642 1781
8,5

8,15 8,26
1,27

786 806
2,5

3 559,30 3 644,74
2,4
185,38 189,83
2,4

0,1

institat finanénej politiky

1810
1,6
8,25
-0,04%
821
2,0
3735,94
2,5
194,58
2,5

-0,5

1878
3,8
8,30
0,57
843
2,6
3 803,33
1,8
198,09
1,8
0,8

1984
5,7
8,40
1,20
875
3,7
3875,71
1,9
201,86
1,9
1,8

2104
6,0
8,49
1,13
911
4,1
3957,12
2,1
206,10

2,1

2,0
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Socialne odvody vratane Il. piliera
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EAO: EDS 2011 1 - pravdepodobne ¢&ast poistného od EAO v dlZznom, sadzba SZCO do RFS spat na 4,75%, navrat
uspesnosti vyberu min. na predkrizovu Uroven

EAO: EDS 2012 4 - vplyv rozSirovania vymeriavacich zakladov, ,aktivny a rychly pristup SP k vyberu”
EAO: EDS 2013-2016 4 : vplyv legislativy (MVZ na 5*PM, odvody z dohéod, 4 odvodov pre SZCO)
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' zdravotné poistenie

[v%]
Prognéza MF SR
16.0 —
- 12.1 12.2 122 12.2
. 12.1 12. . .
o J13 P9 1T 116 U8 16 7 116 114 17 495 115 13 113 113 115 15 :
. — — — — . . R
10.0 - 104 114 114 114
8.0
604 = = EDS (mzdova baza) upravena
10 ===EDS (mzdova baza)
.m\ol\OOG\OF‘Nﬂvm\DI\OOG\OP‘NLQLL‘LL‘LL‘
2328855 :c:c8cEEgccEEsnznc¢
F"F"‘F"F"V"NNNNNNNNNNNNNgggg

EAO: EDS v rokoch 2013-2016 1 z dovodu legislativy: zvySenie maximalnych VZ na 5*PM, zavedenie platenia
poistného z dohdd, zvy$enie odvodovej povinnosti SZCO, strop na pausélne vydavky, odvody z dividend
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| DPFO podnikanie (1)

= vyvoj DPFOpod. nadalej pod ocakavaniami

= sucasny vynos DPFOpod. (odhad na rok 2012) dosahuje len 46% trovne vynosu z roku 2005, v
pripade porovnania v stalych cenach len 37% tdrovne vynosu roku 2005

= pre porovnanie vynos DPPO predstavuje 121% urovne roka 2005 (resp. 98% v stalych cendch)
B Preddavky (vratane dorubov) M Vyrovnanie (2012 je progndza) Akrual DPFO podnikanie

(mil. Eur)
200

194 194
183 181
150
100
89
M B ul| [+ I
O T T T T T T

-50

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013F
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| pPFO podnikanie — pricCiny nizkeho vynosu (2)

= predpoklad ochoty platit dane v pripade SZCO je vyrazne niz$i ne? v pripade DPPO (prepad EDS
u DPFOpod. pocas krizy vyraznejsi ako u DPPO, rast v rokoch 2005 - 2007 v pripade DPFOpod.
sprevadzany medziroénymi poklesmi EDS)

= vynos dane z podnikania ovplyviiuje okrem dafiovej povinnosti SZCO aj dafiovd povinnost
vyplyvajuca z inych druhov prijmov a vyrovnanie zavislej ¢Cinnosti z DP typu A

= negativny vplyv vyrovnania zo zavislej Cinnosti na DPFO podnikanie je vyrazne procyklicky
(najma v Case ochladzovania ekonomiky, kedy rastie vyznam flexibilnejsich uvazkov)

Struktura vynosu DPFO z podnikania Vyvoj dafiovej povinnosti a vyrovnania z DP typu A
100% u preddavky B W vyrovnanie B vyrovnanie A == preplatok - daf na Ghradu (VA) DB na doplatenie (VA)
Zamestannecka prémia (VA) e \/yrovnanie typ A (VA)
80% - L ,
== Danova povinnost - B
60% - 70%
40% - 50%
20% A 30% :
10% | R A\ N
0% T T T T T T T T I 1 T "
-10%20 ' 009 ZO0T0 2011 2012F
220% A e e e NG
Q -30%
-40%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012F -50%
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Dan vyberana zrazkou — vyvoj EDS

[v%]

|l
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EDS 2011 — 2012: rast vaZenej priemernej Urokovej miery (PUM) a HDP po predchadzajucom poklese v rokoch

2009 - 2010 — vyvoj HDP ma vplyv na cast licen¢nych poplatkov (LP)

EDS 2013: vyrazny pokles vazenej PUM (o 16% y-o-y) - ast sa prejavi oneskorene, pozitivny vplyv one-off
efektov - jednorazovej platby dane z LP a ofakavaného pozitivnheho vplyvu zo zdanenia nerozdelenych ziskov

sVVve

EDS 2014: dalsi pokles priemernej urokovej miery (o 4% medzirocne)
EDS 2015 - 2016: rast vaZzenej PUM, rast objemu vkladov, rast HDP
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Dan vyberana zrazkou — struktura vynosu

2009 2010 2011 2012 2013E 2014F 2015F 2016F
Vynos dane celkom 155779 152339 143254 167 149 180428 153786 174 256 228991
lzarokovzvkladoy plneniaz oo 190 5o490  553%  653% 50,9%  60,4%  63,7%  71,2%
poistenia, z prostriedkov na ucte SP
2) podielové fondy, o.c.p. 3,4% 4,1% 5,7% 4,0% 3,8% 4,6% 4,3% 3,4%
3) zdravotné poistenie 1,8% 2,1% 2,1% 1,4% 1,3% 1,6% 1,4% 1,0%
4) licen¢né poplatky (LP) a ostatné 29,7% 33,3% 37,0% 29,2% 34,0% 33,4% 30,6% 24,3%
- z toho: len LP (identifikované)* 20,1% 22,6% 24,6% 18,5% 23,9% 21,3% 19,7% 15,8%
- z toho: ostatné zraZky (+rezidudl)** 9,6% 10,6% 12,4% 10,7% 10,0% 12,0% 10,9% 8,5%
5) jednorazové efekty 0,0% 10,1% 0,0% 0,0% 10,1% 0,0% 0,0% 0,0%
- platba pokuty u PO 10,1%
- zc;’)aor; z nerozdelenych ziskov spred roku 10,1%
¥

Identifikované LP s platbou nad 166 tis. eur ro¢ne
** QOstatné LP a iné zrazky (napr. prijmy umelcov, Sportovcov s obmedzenou DP) vratane rezidualu

2013 - neocakavana uhrada LP vyznamnym danovym subjektom zvysuje podiel LP 0 4,6 p.b.

2013 - 2014 - znizenie podielu Grokov z vkladov na vynose dane kvdli poklesu vazenej PUM z vkladov

Jun 2013 www.finance.gov.sk/ifp
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: DPPO - vyvoj EDS
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EDS 2010-2011 - zotavovanie sa firiem po roku 2009, ziskovost medziro¢ne vyrazne /", ale vplyv umorovania
strat roka 2009 {,

EDS 2012 - negativne prekvapenie vo vyrovnaniach - oCakavame iba +51 mil. € namiesto +124 mil. €

EDS 2013-2014 - EDS rastie hlavne kvéli zmene sadzby - pokles ocistenej EDS. Spomalenie rastu HDP,
ochladzovanie aktivity podnikov.

EDS 2015-2016 — mierne rastuca ocistena EDS

Jun 2013
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100% -

DPPO - struktura vynosu

institut finanénej politiky

25,3 21,7 232 17,6 %7 11,0 ® Vyrovnanie
80% - (2012 je
0% progndza)
40% A  Preddavky
20% - (definitivne)
00/0 T T T T 137 T T T
-20% -
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E
Preddavky (definitivne) 995 1246 1413 1711 1795 1495 1479 1577
Vyrovnanie (2012 je progndza) 337 345 428 365 -216 160 177 51
Spolu 1332 1591 1841 2076 1579 1655 1656 1628
Doruby, ostatné 13 8 7 11 3 4 4 3
Akrudl DPPO (2012 je progndza) 1345 1599 1848 2 087 1582 1659 1660 1631
Jun 2013 www.finance.gov.sk/ifp 22
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I
DPPO - prispevky k zmene prognozy

ESA95, v tis. eur 2012 2013 2014 2015 2016

Spolu -73028 -145768 -161568 -184883 -199 792
Zmena legislativy 0 0 0 0 0
Zmena makra -3199 -32805 -44567 -59909 -68157
Zmena levelu -69829 -112963 -117001 -124974 -131635

2012 - uprava o level na zaklade nizsSich vyrovnani za rok 2012
2013 - 2016 - zhorSena progndza vyvoja zakladne (HDP)
- aktualizacia vplyvu legislativy prijatej eSte v roku 2012 (zvysenie sadzby z 19% na 23%
a legislativny bali¢ek opatreni) {, (zahrnuta v zmene levelu a makra)

- Uprava EDS 0 0,04 p.b. { oproti VpDP vo februari 2013 kvoli poklesu ziskovosti

Jun 2013 www.finance.gov.sk/ifp I 23 |I|||I



| DPPO — ziskovost korporacii

60% - \
\
45% - \
\
30% - \
AV
15% - VA\
0% T T = -~ T II T ¥ - — T 1
2005 2006 2007 2008 2009 , 2010 2011 2012 E 2013 F
-15% - \ /
2o, \ / —— Ziskovost (SUSR) medziroény rast
30% \
\ / = = HV podla DP (r.100) medziro¢ny rast
- 0, -
45% \/ dai (ESA 95)

-60% -

2010 - 2011 — rast ziskovosti (34% resp. 21%), napriek tomu vynos dane stabilny kvoli vyraznému narastu
odpocitatelnych poloZiek (dalSie slidy)

2012 - pokles ziskovosti 0 2% (spOsobeny hlavne extrémne zlym poslednym kvartalom medziroc¢ne horsSim o
43%), pokles je tahany najma nefinanénymi korporaciami (9% y-o-y)

2013 - ziskovost za prvy $tvrtrok medziroéne horsia o 5%. Uvery podnikom su od jula 2012 v permanentnom
prepade kazdy mesiac y-o-y, pricom prepad neustale rastie - ekonomicka aktivita firiem sa utimuje. Rast
dane v roku 2013 iba kvoli zvyseniu sadzby z 19% na 23%
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| DPPO — potencialny vs. skutocny vynos

v tis. € m vplyv +/- poloZiek vplyv umorovania strat vplyv ulav na dani m dan
2500 000
2 000 000
1500 000
1 000 000 I I I I
500 000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 E
* Cely stipec reprezentuje hospodarsky vysledok (r100) x sadzba, ¢o je potencialny vynos dane
* Od potencialneho vynosu dane sa k odvedenej dani (Seda) dostaneme odpocitanim prispevkov:
a. pripocitatelné polozky — odpocitatel'né polozky (r.200 a r. 300)

* Od roku 2009 vynos dane stagnuje napriek rastu hospodarskeho vysledku. Dévodom je vplyv +/-
poloziek . Vplyv umorovania strat po krize zvySeny ale stabilny. Vplyv dafiovych ulav dnes vyrazne
mensi ako v minulosti.

* Vsucasnosti (2011, 2012E) tvori odvedena dan 72% potencidlneho vynosu t.j. rovnaké percento
ako priemer rokov 2005-2007. Vplyv +/- poloZiek zhruba rovnaky, darnovu ulavy nizZsie, umorovanie

Vyssie. Jun 2013 www.finance.gov.sk/ifp I 25 |III|I
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| DPPO - rast optimalizacie v ¢ase

500 000

Ako rastie odpocet strat minulych rokov...
400 000

300000

0 00 T e Bl i c i i i Bt ii irii it A T i R T I e

100 000 s s s s st e e

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 E

2010-2012 - firmy umoruju straty z obdobia hospodarskej krizy, priCom nové straty sa ,,nabaluji“

2013 - predpokladame mierny pokles umorovania oprotir. 2012 na drovnir. 2011 kvoli poklesu ziskovosti podnikov

500 000
... avplyv +/- poloziek na zniZenie vynosu dane

400 000

300 000

200 000

100 000 I

= T T T T - T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E

-100 000

2008-2012 — permanentny rast prijmov ziskanych darovanim, vyplatenych podielov na zisku a hlavne ,,ostatnych
poloziek”, ktoré IFP nevie identifikovat
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DPH - vyvoj v rokoch 2012 a 2013

*  Akrudlny vynos DPH za rok 2012 bol o 48,9 mil. Eur lepSi ako predpoklad vo februari — toto vSak neovplyvnuje
progndzu IFP (vychadzame najma z priznani a nie posunutého cashu)

* ZniZenie hranice obratu na povinné mesacné zdariovacie obdobie (z 331,9 tis. na 100 tis. Eur za 12 mesiacov)
zapricinilo zmenu rozlozenia DPH v jednotlivych mesiacoch, preto pri porovnavani medziro¢ného vyvoja je
potrebné porovnavat celé kvartaly (pocet kvartalnych medziroéne cca -25%, objem VDP resp. NO -60%)

* VvV 1Q 2013 vynos DPH (priznania) v porovnani s predchadzajucim rokom klesol medziro¢ne priblizne o0 0,2%
(po ocisteni DPH na colniciach o medzimesacny posun do aprila).

* Pokles vlastnej danovej povinnosti (-7,3% t.j. 143,7 mil. eur) je kompenzovany poklesom nadmernych
odpoctov (-9,1%, -136,8 mil. eur) —indikuje pokles produkcie a zatial stabilnu zlozku koneénej spotreby

50,0%
——DPH Y-0-Y
40,0%
Vlastna dariova povinnost Y-o0-Y
30,0%
. = Nominalne trzby pre DPH Y-o-Y
VDP NO Colnice 20,0%
. [V _ [» ¥
Januar 1,3% 7,8% 0% 10,0%
3 _ 0 _ 0 0
Februar 8,7% 7,7% 1% 0,0%
Marec -16,2% -15,2% -14%
e e |l -10,0% \v
April 2,6% -18,8% 15%
-20,0%
(g\] o (o] (o] (g\] (g\] (g\] (o] o o o (o] o m m m
i i L] — i i i - — — — - — — i i
—“ &N M F 1N VW N 0O 0 O 4 N A & o <
— - -
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| DPH - priemerné posunutie vyplatenia NO

= Po problémoch s v€asnym vyplacanim NO v roku 2012 sa situdcia stabilizovala a rozdiel
medzi posunutim vyplatenia NO podla priznani a skuto¢nym posunutim sa znizil

= 0Od zaCiatku roku 2013 dochadza k skrateniu efektivnej doby vyplacania NO z d6évodu

presunu Stvrtroénych platcov do mesacnych platcov (zniZzenie prahu pre podavanie
mesacnych priznani DPH)

= Presun Stvrtroénych platcov do mesaénych bude mat mierne negativhy vplyv na
hotovostny aj akrudlny vyvoj v 2013 (skratenie vyplacania NO z 5 mesiacov na 3)

B A0 o
= priemerny lag cash (mesacni platcovia)
GG
390 = priemerny lag priznania (mesac¢ni platcovia)
3,10 +
3,00 +
2,90
2,80
2,70
2,60 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
D D D D o)) N o o (=] (=] (=] o — — — — — — N N N N S & (sl (sl
D G = A T AN S A Sy A AN A N A N AT AT Y
— (a0 Lo D~ [*)} — — [sp] Lo D~ [*)) — — (ap} Lo S (o)} — — (a0 Lo D~ )} — — (a0
— — i —
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DPH
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<
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12,5 X123 Prognéza MFSR
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11,5
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11,0
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- 104

105 - —#— EDS 2 (upravena o problémy zaznamenévania) =R *12’-2 g)/z
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95 - A~ EDS 1 upravend o legislativu
9,0

g 8 & g8 & g & &8 & & =2 Z = 8B & 5 5

S S S S S S S S S S S = S e — = =
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EDS 2007: zavedenie 10%-nej sadzby na lieky a zdravotnicke pomécky (-106,6 mil. eur),

EDS 2008: zavedenie 10%-nej sadzby na knihy, notoviny a zdravotnicke pomdcky (-11,2 mil. eur),

EDS 2009: smernica o homologizacii dut kategoérie N1 {,, zvySenie podielu nezdanenych polozZiek v Struktuire spotreby domacnosti |,
EDS 2010: zrusenie zdkazu odpoctu dane na vozidla kategdrie M1, zavedenie 6%-nej sadzby na ,predaj z dvora” (-1,6 mil. eur)

EDS 2011: DPH z PPP projektov 1%, zvySenie zakladnej sadzby dane z 19% na 20% 1\, zrusenie 6%-nej sadzby dane na ,predaj z dvora”
EDS 2012: prepad EDS, podla spresnenej metodiky pokles EDS uz v 2011

EDS 2013-2014: mierne klesajuca EDS

EDS 2015-2016: pokles, stabilizacia, |, zniZenie zakladnej sadzby dane z 20% na 19%
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DPH - vyvoj EDS na upravenej baze

= Z pohladu vyvoja DPH je dblezitejSia upravena baza — konecna spotreba
podliehajuca DPH, medzispotreba vlady, THFK vlady

= Préave vladne vydavky tahaju vynos DPH v roku 2013 smerom nadol (pokles EDS v
2013 na KSD, stabilna EDS na upravenej baze)

17,0
=== EDS na upravenej baze
16,0 154 —#— EDS2 na upravenej baze
15.0 ) .y - 140 A~ EDSI na upravenej baze
, # ¥ s Sl
147 B “. 143
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13,8 e Yt 0\
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I
DPH - prispevky k rastu upravenej bazy

= Upravena baza je tvorena najma konecnou spotrebou domacnosti s podielom 90,3%,
podiel medzispotreby vlady je 7,2% a THFK vilady 2,6%

= Z dovodu konsolidacie VF su prispevky vladnych vydavkov v rokoch 2011 az 2015
negativne — najvyraznejsi vplyv v roku 2013

6,0%
\ KSD DPH (76,8%)
9 ) . 4,7%
5,0% mmm vladne investicie DPH (88%)
\ medzispotr. vlady DPH (88%)
40% 4+ @ — e
\ e DPH upravend baza
3,0% \ 2,6% 31%
20% +--1 X N
1,0% +———- N4 N[ LN
0,0% T T 1
-1,0%
o0 Ty o)
o — —
S <) <)
13 I3 N
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| Spotrebné dane (1)

Mineralny olej (cca 55% vynosu): plnenie nadalej pod ocakavaniami,

* spotreba benzinu kontinualne klesa kvoli dlhodobo najvyssej cene v regidne (indikator < 1), v
dosledku ¢oho ludia menej vyuzivaju osobné automobily a pravdepodobne tankuju v zahranici
(vplyv zmeny vozového parku de facto neutrdiny);

* negativne riziko z hladiska cenovej konkurencieschopnosti nafty (AT a PL lacnejsSie)

Vyvoj cenovej konkurencieschopnosti pohonnych hmot Vyvoj spotreby pohonnych hmot v SR
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|
Spotrebné dane (2)

Tabak (cca 30% vynosu): dalSie zvySovanie obmedzené danovou politikou HU a PL. V neprospech
SK aj vynimky pre HU a PL umoznujuce pomalsi rast sadzieb SD.

Darnové zataZenie cigariet v regione Rozdiel v cene krabicky (19ks) cigariet — SK vs HU
130 € 1,20 60%
N rozdiel v cene cigariet v Madarsku a v SR (v EUR)
120¢€ W Vynos SD (EUR/1000 cig.) 1,00 : ; 50%
110 € == rozdiel v % (prava os) ll
100€ Minimalna sadzba (EUR/1000 cig.) 0,80 1 | 0%
e . Attt
0,60 -t T 30%
80€ 1R ... ... R ... ... '*
oe - 0 N N N 0,40 J\L'{I (LU J,.._lfI~ 20%
e
60€ - .. S .. R ... N ..
0,20 10%
S50€ - S S .. SR ... R .. ”
40 € ; . ; ; ; : . : : . ML 0%
AT SK HU PL cz 8888333337933 33
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Spotrebné dane (3)

= Negativne riziko vzhladom na podozrenie presunu smerom k nezdanenému tabaku a alternativhym
tabakovym produktom - indicie od distributorov tabakovych vyrobkov aj z operativnej ¢innosti FS SR

= Podla FS SR sa v SR ro¢ne preda 2,5 — 3 krat viac dutiniek ako je mozné naplnit z roéného mnozstva tabaku
uvedeného do dariového volného obehu

= Vynos dane z tabaku relativne konstantny Distribucia cigariet uvedenych do danového volného
, . h fa k drie, janudr — april 2012 a 201

= Alternativne produkty — tabakové listy, a obehu (podra kategdrie, janudr — april 2012 a 2013)
pod. - podla sucasnej legislativy nie su ”
predmetom dane - evidovany narast dopytu mil. krabiciek w14 201

= Nezdaneny tabak — v niektorych &astiach °° B17475613
vychodného a juiného SR moiné zakupit 20 Pokles legalnei
tabak urceny na vlastnu pripravu cigariet za spotreby 0 9%

cenu nizsSiu ako samotna vyska spotrebnej ;g
dane
20

= tabak vo vSeobecnosti nie je wvyrazne
lacnejSou alternativou k lacnym cigaretam. g
Motivacia na presun spotreby vyluéne v
dosledku nizsej ceny kvoli neuhradenej dani —

v 7 . , -0, -0, 3€  -02€ -0,1€ WAP
nedostato¢na kontrola, absencia kontrolnych cena

, krabicky
znamok
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DANE - rozdiel progndza vs. VRVS 2014 - 2016

DPFO -15 -32 -72 -96 -118
- z toho zavisla ¢innost 0 -13 -53 -74 -95
- z toho podnikanie a SZCO -15 -19 -20 -22 -23
DPPO -73 -146 -162 -185 -200
Dan vyberana zrazkou 0 -7 -36 -68 -56
DPH 49 -42 -116 -206 -259
Spotrebné dane -1 -65 -84 -104 -118
- z toho: SD z minerdlnych olejov -1 -48 -62 -80 -92

SD z tabaku 0 -16 -19 -20 -21
Ostatné dane * 14 3 16 11 0
Socialna poistoviia (EAO+dlZné) - 1. pilier ** 2 -29 -98 -139 -190
Zdravotné poistovne (EAO+dlZné) -6 -28 -59 -80 -107

- z toho: makro -13 -196 -425 -577 -705
- z toho: legislativa 0 0 0 0 0
- z toho: level/EDS -18 -151 -187 -290 -342

* Vratane dani z medzindrodnych transakcii a miestnych dani
** Vratane jednorazového vplyvu z otvorenia 2.piliera v sume 44,2 mil. Eur v roku 2012 a 239,7 mil. Eur v roku 2013
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DANE - rozdiel prognéza vs. RVS 13 - 15
[ esasswmilewy 2012 2013 2omF 2015k |

DPFO

- z toho zavisla ¢innost

- z toho podnikanie a SZCO

DPPO

Dan vyberana zrazkou

DPH

Spotrebné dane

- z toho: SD z minerdlnych olejov
SD z tabaku

Ostatné dane *

Socialna poistoviia (EAO+dlZné) - I. pilier **

Zdravotné poistovne (EAO+dlZné)

* Vratane dani z medzindrodnych transakcii a miestnych dani

** Vratane jednorazového vplyvu z otvorenia 2.piliera v sume 44,2 mil. Eur v roku 2012 a 239,7 mil. Eur v roku 2013

Jun 2013

www.finance.gov.sk/ifp

institat finanénej politiky

2
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-17
-72

-106
-71

-125
-101

-24
-302

-248
-179
-138

-21

-239
-130

-169
-143

-26
-345

-621
-237
-183

-26

-307
-170
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Dakujem za pozornost
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| Hodnotenie danovych prognéz

Hlavné dovody pre hodnotenie danovych prognoz:

* Vysvetlenie rozdielov medzi rozpo¢tom a skutocnostou resp. jednotlivymi dannovymi prognézami

* Povinnost vyhodnocovat darniové progndzy vyplyva aj zo 6-packu
Metodika hodnotenia danovych progndz je obsiahnuta v manuali pre hodnotenie danovych prognéz

Zdkladom pre progndzovanie jednotlivych danfovych prijmov sd ich makrozakladne (t.j.,
makroekonomické veliciny, ktoré umoznuju opis buduceho vyvoja konkrétnej dane)

* Vyber makrozakladne obmedzeny strukturou makroagregatov prognézovanych na Vybore pre
makroekonomické progndzy (napr. lepSou proxy pre progndzu DPFO podnikanie je hruby zmiesany
dochodok ako HDP, avsak ten sa neprogndzuje)

Dane podliehajuce hodnoteniu

* Danovo-odvodové prijmy, ktoré IFP priamo prognoézuje a ktoré podliehaju aj hodnoteniu Vyboru
pre danfové progndzy (DPFO, DPPO, zrdzkova dan, DPH, spotrebné dane a odvody)
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Hodnotenie danovych prognoz - makrozakladne

Makroekonomické zakladne pre jednotlivé danové prijmy
Dane, ktoré IFP progndzuje a ktoré podliehaju hodnoteniu
Typ dane Prislusna makrozakladna
Dane z prijmov a kapitalového majetku
Dan z prijmov fyzickych os6b (DPFO)

Zo zavislej ¢innosti Mzdova baza (objem miezd * pocet zamestnanych)
Z podnikania HDP, bezné ceny (b.c.)
Dan z prijmov pravnickych oséb (DPPO) HDP, b.c.
Dan z prijmov vyberana zrazkou
Z vkladov urokova baza (priemerna Urokova miera z vkladov * objem vkladov)
Zo zvysku (najviac licencie) HDP, stale ceny (s.c.)

Domace dane na tovary a sluzby
Dan z pridanej hodnoty

Alternativa 1 Konecna spotreba domdcnosti, b.c.
Alternativa 2 Ko,ne(”:né spotreba domacnosti, b.c. + medzispotreba vlady b.c. + THFK
vlady b.c
Spotrebné dane (iné ako z mineralneho oleja) Konecénd spotreba domdacnosti, s.c.
Spotrebna dan z mineralnych olejov HDP, s.c.
Socialna poistovia Mzdova baza (objem miezd * pocet zamestnanych)
Zdravotné poistovne Mzdova baza (objem miezd * pocet zamestnanych)

Dane, nezaradené do hodnotenia
Miestne dane
Dane z medzindrodného obchodu a transakcii
Ostatné dane
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Hodnotenie danovych progndz — faktory

Hlavné faktory vysvetlujuce rozdiely medzi progndzami a sp6sob ich vypoctu:

Makro - vplyv aktualizacie/zmeny makroprostredia na dariové prijmy a legislativne zmeny uz
zahrnuté v predoslej progndze

VM - EDS(t-l) * (M(t)-M(t-l))
Level — vplyv zmeny predpokladanej elasticity dane a uUpravy odhadu dane vo vychodiskovom
roku, moze obsahovat aj Upravu odhadu legislativhej zmeny obsiahnutej v predoslej prognoze
VEDS - M(t) * (EDS(t)-EDS(t-l))

Legislativa - aktualizovany odhad vplyvu novoprijatej legislativy (bez novej legislativy suvisiacej
s ostatnymi daniami, ktoré IFP neprogndzuje) v porovnani s predoslou progndzou alebo rozpoctom

Jednorazové vplyvy - jednorazové efekty, ktoré nie je moziné vopred odhadnut (napr. zaplatenie
jednorazovej zrazkovej dane z licenénych poplatkov, oddlZzenie nemocnic v dlznom poistnom, di
technické problémy suvisiace so spravou dani)

Ostatné faktory - aktualizaciu tych dani, ktoré IFP neprogndzuje, a ktoré su vystupom inych
insStitucii

Jun 2013 www.finance.gov.sk/ifp I 40



