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| ZvySenie prognozy oproti februaru
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= Priblizne 2/3 pozitivny vplyv vyssej uspesnosti vyberu dani (EDS/level)
= Pozitivny vplyv makra na celom horizonte
= Svynimkou 2015 maly vplyv novej/aktualizovanej legislativy

Jun 2015 www.finance.gov.sk/ifp I 2 |II||I



I | |
institat finanénej politiky

Pozitivhy vplyv aktualizacie makroekonomickej prognozy
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= Pozitivny vplyv makra
= HlavnelepSivyvojnatrhuprace
= Investicie amedzispotreba vlady
= VySSirastHDP
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Vyssia efektivita vyberu (EDS/level)
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| Vplyv novej anezahrnutej legislativy
Novalegislativa ESA2010 (vtis.eur) Cash (vtis.eur)
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Zakon222/2004 Z.z.o DPH -23598 0 0 -16898 0 0
Vratenie nadmerného odpoctu v skratenejlehote (1.1.2016) -28998 0 0 -28998 0 0
CAS (1.1.2016) 5400 0 0 12100 0 0
Z3kon106/2004 Z.z. o spotrebnej dani z tabakovych vyrobkov 6650 29330 29420 6650 29330 29420
Zmena zdanovania cigér a cigariek z kusov na hmotnost (+ dopredajdo 0 20400 20400 0 50400 20400
k,onca r.2016)
Uprava poc_tu kusov cigariet v spotrebitelskom balenina 20 ks 6650 8930 9020 6650 8930 9020
ahmotnostitabakuna30g
Z3kon595/2003 Z.z.o dani z prijmov -1134 -1334 -4169 -2301 2173 -5128
Oslobodenie prijmov z predaja CP prijatych na obchodovanie naburze -2181 -2301 -2432 0 -2181 -2301
Osobitny zaklad dane pre prijmy z kapitaloveého majetku -116 -116 -116 0 -116 -116
Dlhodobé investi¢né sporenie -1454 -1534 -1621 0 -1454 1534
Technické rezervy poistovni 2617 2617 0 0 3926 1309
Podiel zaplatenejdane 0 0 0 -2 301 -2348 -2486
Zrazkovadar na kovosrot + + + + + +
Z4akon ¢.580/2004 Z. z. o zdravotnom poistenia o zmene a doplneni
zakona &.95/2002Z. z. o poistovnictve v znenineskorsich predpisov 1809 -1936 -2073 -1809 1936 2073
ZruSenie eravotnych odvodov z dividend akcii obchodovanychna 1809 -1936 -2073 1809 1936 -2073
regulovanychtrhoch
SPOLU -19891 26060 23178 -14358 25221 22219
Zmeny nezahrnutév poslednejprognéze 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Il. Pilier - rast sadzby 0 0 -27154 0 0 -26960
Samozdanenie na colniciach 0 0] 0] 0 -549006 -14423
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| Memorandové polozky

Memorandové polozky (tis. eur) 2016 2017 2018 2016 2017 2018
DPFO - obce: 70%, 30% ’ 0 0 0 0 0 0
vplyv obce 33660 36233 38732 33660 36233 38732
vplyv VUC 17951 19324 20657 17951 19324 20657
vplyv SR -51611  -55557 -59389 -51611  -55557 -59389
cigarety - indexovanie 7662 16472 26436 7662 16472 26436
znizena sadzba DPH na vybrané potraviny -80000 -83814 -87964 -80000 -83814 -87964
oslobodenie od dane - socialna vypomoc zamestnanca z
prostriedkov SF do vySky 2000 Eur. -9000 -9000 -9000 -9000 -9000 -9000
Spolu -81338 -76342 -70528 -81338 -76342 -70528
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= Aktualizacialegislativy:

NizSi pozitivny vplyv z OOP na ziskovost v roku 2015

institat finanénej politiky
dhad na zaklade aktualneho pinenia
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Pozitivny vplyv z rozpustenia technickych rezerv SKP (cca 2,6 mil. eur v 2016 a 2017)
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DPPO 2014 - odhad revidujeme nahor

Odhad 2013 (jun 2014)

Doruby, ostatné; o ..
3113 Vyrovnanie (januar - maj);

3034

Preddavky; Vyrovnanie (VDS

1929573 81142 74785

s odkladom);

Vyrovnanie (HR + ostatnés
odkladom);
3323

Preddavky;
1826183

Odhad 2014 (jiin 2015)
Darova
licenciau
Doruby, ostatné; odkladov;
1066 26020
Vyrovnanie

vratane licencie
(januar -maj);
270940

Vyrovnanie;
462111

Vyrovnanie (VDS
s odkladom);
97 228

Vyrovnanie (HR+
ostatnés
odkladom);
93943

Vyrazne vySSie vyrovnanie napriek vysSiemu poctu odkladov danovych priznani

« Spracovaneé podané danove priznania cca 153 tis. spolo¢nosti (minuly rok cca

170 tis.)

e Odklady viac nez 70 tis. spolo¢nosti (minuly rok cca 47 tis.)

Jun 2015
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| DPPO -predbezny vplyv zavedenia licencie

90% 90%
80% 80% 79% 80%
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Pocet subjektov s daiou do vysky dariovejlicencie (len subjekty za i¢elom dosahovania zisku)
Pocet subjektov s dafiou=0 (len subjekty za i¢elom dosahovania zisku)

- Pocet subjektov s danou do vysky danovejlicencie na celkovom pocte

e Odhad v RVS = 110 mil. eur - presné vyhodnotenie bude mozné az po skonceni roka
« Zatial su k dispozicii len neuplné informacie (agregaty z 2/3 priznani)
«  Staticky vplyv odhadnuty z informacii v priznaniach priblizne 77mil. Eur
« Dynamicky vplyv — vyrazny pokles percenta firiem s darnou do vysky licencie, aj
pod uroven predkrizovych rokov
* Presné vyhodnotenie az na zaklade individualnych darovych priznani
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| DPPO -pozitivne plnenie ajna horizonte po 2015

 Odhaddane: 2015 ziskovost, 2016 az 2018 rasty z regresie
o Ziskovost2015:

20151Q: +9,0% (y-0-y) najma vdaka volatilnejSim finanénym
korporaciam, nefinan¢né -1,2%

Odhad 2015: +2,3% (y-0-Yy), nefinan¢né -1,0%

Odhad 2":::;’3::! rastpotencialnychproxypre | 5514 | 20151Q| 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Ziskovost 4,6% - - - - -
Februar |HDP -kompenzacie -0,2% - 28% | 55% | 57% | 59%
Regresnarovnica (R%=0,72) - - 06% | 50% | 54% | 57%

Ziskovost 30% | 90% |2,3% - - -
Jun HDP - kompenzacie 0,2% - 30% | 55% | 58% | 58%
Regresnarovnica (R%= 0,62) - - 20% | 5,9% | 6,3% | 6,4%

Jun 2015 www.finance.gov.sk/ifp
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Upravena EDS o legislativu (aj zvySovanie sadzieb, tj. po roku 2012 zodpoveda
sadzbe dane na urovni 19%)
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DPH - rozdiel oproti februarovej prognoze
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* V2014 mierne pozitivny vplyv makra, vyssi vynos aj kvoli vacsiemu objemu otvorenych
kontrol NO oproti predpokladu z februara

* Pre 2015 pozitivny vplyv makra a EDS, negativny vplyv ostatnych faktorov

* Negativny hotovostny vplyv zahrnutia samozdanenia vo vySke 550m. eur v 2017

Jun 2015 www.finance.gov.sk/ifp I 12 |II||I



I | |
institat finanénej politiky

| EDS DPH- aktualny vyvoj

Sezonne ocistena EDS (ESA2010)
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« Mierny pokles EDS v 1Q 2015, z 14,8% na 14,6%

« Stale vSak mierne nad konzervativhou prognozou z februara

« Vyvojv 1Q15 nepredstavuje Statisticky vyznamnu zmenu vyvoja EDS

 Prognoza EDS na dalSie obdobia na urovni posledného kvartalu (konzervativny
pristup)
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Podiel NO na VDP a exporte

Podiel NO na VDP+colnice (%)

85%
80%
75%
70%
65%
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55%
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45%

Podiel NO exporte (%)

== NO / (VDP + colnice)

1

N

) 18%
mesacny klzavy priemer

16%

14%

12%

10%

8%

= Stabilizacia podielu NO na VDP a colniciach vroku 2015
= Rastie sice VDP ale zaroven ajNO, v sulade s rastom exportov a priemyselnej produkcie
= Podiel NO na exporte tovarov sa tiez stabilizuje

Jun 2015
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| DPH-kontroly NO

Stav otvorenych kontrol NO (mil. eur) Uspesnostkontrol NO (%)

400 80
330

45%
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Celkovy objem otvorenych kontrol na zac¢iatku roka rastol, od marca opat klesa
Mierne do¢asné vplyvy na akrualny vynos 2014 (pozitivny) a 2015 (negativny)
RychlejSie zatvaranie kontrol od marca ma maly pozitivny vplyv ajna rok 2016
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| MedzeranaDPH
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21,4% 21,5%
22,2%
20%

16,6%
15%
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* Vyrazny pokles medzeryvrokoch2013a2014
» Aktualna prognéza DPH narok 2015 znamena dalSi mierny pokles medzery
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SD mineralne oleje - vyvoj EDS
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Oproti o¢akavaniu z feb15 lepsie plnenie o +19 mil. vroku 2015
Vyvoj EDS je vSak stale vramci odhadnutého klesajuceho trendu
Pre roky 2016-2018 rast progndzy o 23, 25 a 28 mil. eur (z toho cca 3 - 4 mil. eur rocne je

lepSie makro, zvySok rast EDS)
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| ZO:nizka miera priebezného uplatiiovania OOP

= Pbvodna kvantifikacia pocitala s tym, ze 90 % os6b si bude OOP uplathovat priebezne
pocas roka a 10% si uplatni narok v roénom zuctovani (RZ) v nasledujucom roku

= Na zaklade informacii od VZP za mesiace januar az marec si OOP uplathovalo 100 tis.
zamestnancov z celkového poétu 400 tis. s narokom na OOP

= Odhad celkového vplyvu sa nemeni, zmena predpokladu o prerozdeleni vplyvu v
jednotlivych rokoch : 25% si uplatriuje OOP pocas roka, 75% v RZ v nasledujucom roku

= Mensi hotovostny vypadok v 2015 a RZ v zdravothom poisteni sa neakrualizuje -> 120 mil.
eur vplyv na akrualny vynos ZP v 2015

Vplyv OOP v prvom roku priebezne v2015 azvRZ 2016
Pévodna kvantifikacia -165 -15
Po uprave -45 135

Jun 2015 www.finance.gov.sk/ifp I 18
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Z0:malazmena EDS
12,4%
12,2% /- T N

S22\ e s e ccc e ccaccacocamm oo
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e EDS (EAO + RZ) februar 2015 = == EDS bez RZ a OOP februar 2015
1,0%

? ———EDS (EAO + RZ) - == EDS bez RZ a OOP
10,8% T T T T T T T
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

= Skuto€nost zarok 2014 bola o 3,5 mil. eur nizSia
= PozitivhejSie makro vyvazuje nizsilevel 2014 a prinasa +10 mil. eur v roku 2015
= Aktualizacia vplyvu OOP + 120 mil. eur

= Nazaklade horsieho skuto¢ného plnenia v prvych mesiacoch uprava EDS smerom nadol o
O0,1p.b.:-17 mil.eur

= 2015: + 113 mil. eur, ostatné roky malé zmeny z EDS a makra
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| SO:pozitivhejsSie makro all. pilier

27,0%
26,5%
26,0%
25,5%
25,0%
24,5%
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23,5%
23,0%
22,5%

—EDS februar 2015 ——EDS
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= Miernakorekcia EDS nadol na zaklade akrualnej skuto¢nosti roka 2014 (1.+1l. pilier -13,9 mil.
eur)

= PozitivhejSia makroekonomicka progndza viac nez vykompenzuje nizsilevel z roku 2014

= 2015: SO +17 mil. eur, 2016-18 +9-23 mil. eur
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Otvorenie ll. piliera

= Udajk 16.6.2015 hovori o vystupeni 113 tis. 0séb a vstipeni 15 tis. 0s6b
= pozadovana suma transferu dosahuje 382 mil. eur
- Udaje nie su findlne, priblizne mesiac trva dobeh spracovania

= Odhadovany celkovy vystup z 2. piliera zapracovany v prognoze: 121 tis. osdb s
hotovostnym vplyvom z transferu 411 mil. eur

= Minimalna zmena odhadu akrualneho vplyvu

100 000 = skutocnost

= 0dhad
80 000

60 000
40 000
20 000

0 ==

15.3-31.3 14-154 154-30.4 15-155 155-315 1.6-15.6 16.6 neskor

Akrualny vplyv na l.pilier 2015 2016
Povodna kvantifikacia 7 683 18 883
Nova kvantifikacia 11768 21 076
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Struktira vystupujucich sporitelov

Struktara vystupuijucich podla VZ Struktura vystupujucich podfa veku
25% 50%
m vystup 2015 45% mvystup 2015
30% m vystup 2013 40% mvystup 2013
25% 35%
20% 30%
25%
15% 20%
10% 15%
59 I 10%
II I o il
0% HE s . mm 0% I .
\ QO 8 O © O O O » w» do25 od26do od31do od36do od41do nad45
‘0@1’4 o,b‘ob‘o\,@obo\fbo ,\00 & ;\b‘o S & ,Qﬁ\(b rokov 30 rokov 35 rokov 40 rokov 45 rokov rokov

= Podlapredpokladov z ll. piliera vystupovali hlavne sporitelia s nizkym prijmom resp. bez
prijmu anad 45 rokov
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| Uhrady RTVS -rasttihrad vroku 2015

0,13%
0,12%
0,11%
0,10%

0,09%

0,08% —EDS, s.0. - aktudlna EDS, s.o. (feb 15)
0,07%
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= Vo februarovej prognoze predpoklad o pokracujucom poklese vynosu uhrad RTVS
= Novainformacia - v januari 2015 boli pripisané uhrady za december 2014 (1,6 mil. eur)

= Zastavenie medziroéného poklesu uhrad — za prvych 5 mesiacov 2015 je medziro¢ny
rast ihrad 5% (bez jednoraz. vplyvu)

= NavySenie prognézy narok 2015 o 8,9 mil. eur na 78,4 mil. eur

= Stabilny vyvoj v rokoch 2016 — 2018 na urovni priblizne 77 mil. eur (narast oproti poslednej
prognoze o cca 8 mil. eur vplyvom vyvoja v roku 2015)
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| RTVS -zmensenie medzeryv2015

86000 = == Odhad potencialneho vynosu (IFP)

84 000

= RTVS - skutoc¢nost + aktudlna progndza

82 000
80 000
78 000
76 000
74 000

72 000

70 000
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Aktivity RTVS na zvySenie prijmov z thrad:

= Porovnavanie databaz odberatelov elektriny a platitelov uhrad a nasledné oslovovanie
chybajucich domacnosti

» Spolupraca s UPSVaR (identifikacii osdb ZTP a poberatelov davok hm. nidze)

= Planovanaimplementacia prepojenia IS s MV SR (Register obyvatelstva SR)

» Planovanaimplementacia prepojenia IS so Soc. poistovriou (poberatelia ddchodkov)
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| DPFO-malé zmeny

Junvs. februar:

Zavisla ¢innost

lepSie plnenie na 1Q amaj- prenesenée do zvyseného vynosu

pozitivny vplyv makra (10,6 mil. 2015, 13,4 mil naroky 2016-2018)
vplyv fiscal dragu od 2016
nizsi pozitivny vplyv OOP

Podnikanie

hotovostné pinenie horsie o 4 mil. eur (hlavne preddavky)

pocet ziadosti o odklad podania priznania stupol 0 10%

len ¢ast vplyvu prenesena na akrual 2014 a hotovostné plnenie 2015
mierny pozitivny vplyv makra (0,7 mil. 2015, 0,9 mil. 2016-2018)
legislativa 2016-2018 — vplyv na znizeny vynos dane

Jun 2015 www.finance.gov.sk/ifp
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| DPFOzé-EDS

13,0 -

12,0 A

10,0 -

EDS v %
3

8,0 1 —— DS

== =EDS ocistena
7,0

6,0 T

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2010
2011
2012
2013
2014
2015p
2016p
2017p
2018p
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| NizsSivynos dane z nehnutelnosti

0,50%
0,45%
0,40%
0,35%
0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%
0,05%
0,00%

—=EDS s.c. t-2 febrar 2015 == EDS s.c. t-2

= Uzznamy vynos v 2014:-3,8 mil.eur

= Medziro¢ny pokles ajv1Q 2015

= Preprogndézu naroky 2015 -2017 je EDS fixovana na priemere poslednych 4q
= 2015-18: cca-10 mil. eur oproti poslednej progndze
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| Volatilny odhad OO v regulovanych odvetviach

= Odhad:
= Ziskovost sektora (baza pre OO) je vyrazne volatiina

= 2014/2013: -17% (sepi4),13,2% (feb15) a0,6% (junib)
= zuvedeného dévodu ako proxy HDP - kompenzacie (nie ziskovost)
= pozn. podla aktualnejlegislativy OO v reg. odvetviach kon&iv 2016

vplyvmakra maktualizacialevelu/EDS Spolu 0,25% . i
vtis. Eur - ==EDS ocistena (feb 14)
2000 - 0,23% — EDS oéistena (jun15)
o n
-2000 - 0,21%
-4000 - o mmmmm -
0,19% V.
-6 000 - ’/
- "
-8000 8604 0.17%
10000 -
-12000 - 0,15%
2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
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| Darn zmotorovych vozidiel

0,23%

jun15,EDSupravena = = feb15,EDS upravena
0,22%

021% ——————— e = = —————————

0,20% /
0,19% /\/
0,18%

0,17%

2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015F 2016F 2017F 2018F

= EDS upravena o jednorazovy vplyv prevodu pre VUC z decembra 2014 na dan 2015 a o dalsiu
legislativu

= Za 2014 horsSie vyrovnanie (0 2,7 mil.), 2015 - 2018 prenos levelu 2014 Ciastocne koriguje lepsSie
makro
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| Otazky nadiskusiu -statuit VpDP

= Postup v pripade, ked pre ucely rozpoctoveho procesu nebude pouzita danova
prognoza schvalena Vyborom
= Povinnost predsedu Vyboru oznamit tuto skutoénost do 7 dni od schvalenia
rozpoctu vladou alebo parlamentom
= Pravo zvolat mimoriadne zasadnutie Vyboru na zaklade suhlasu
nadpolovi¢nej vacsiny riadnych ¢lenov Vyboru

= Znizenie vahy roku t vo vypocte priemernej vazenej odchylky prognozy
= Argument pre: v rozpocte su roky t+1 az t+3
- Argument proti: rok t je ddlezity pre monitoring plnenia rozpoctu, rok t je
vychodiskovy pre hodnotenie rozpoc&tovych planov v PS aj DBP

Aktualne vahy jednotlivych rokov pre jednotlivé riadne zasadnutia v beznom roku (t je bezny rok)

Zasadnutie Vyboru t t+1 t+2 t+3
janudr - april 30 % 50% 15% 5%
méj - august 20% 50% 20% 10%
september - december 10% 50% 25% 15%
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