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Realna ekonomika s realnym impulzom
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= Poazitivny vplyv makra
= Investicie a medzispotreba viady (2015)
= Trh préace (cely horizont)
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Pomaha aj vyssia efektivita vyberu (EDS/level)
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= Rast EDS napriec¢ celym spektrom danovych prijmov
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Legislativa

Darnivyberana zrazkou - ex post -3,0

-1,0 -3,9 -3,9

Financné anefinancné benefity od farmaceutickych spolocnostipre lekarov -30 -10 -39 -39
Daii zmotorovych vozidiel 0,0 1,2 1,2 1,2
Ufava pre minivany —netykasa DzMV, aleregistraéného poplatku 12 1.2 12
SPOLU -3,0 0,2 -28 -2,8

Februar2016 www.finance.gov.sk/ifp

5 nlnl



I | |l
institut finanénej politiky

Eurofondy potlacili EDS na DPH
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Aktualna EDS: 14,57%
=  EDS v predchadzajucej prognoze: 14,18%
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——=EDS _ocis =—EDS skut

1Q2014 2Q2014 3Q 2014 4 Q 2014 1Q 2015 2Q2015 3 Q 2015
= Vynos DPH ocisteny o jednorazovy vplyv 17,3 mil. eur z ddvodu
docCerpavania eurofondov (vplyv z vySSej ,uspesnosti viady*)

= EDS 2016-2019 na priemere odistenej EDS podla poslednych 2Q na
urovni 14,33%
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Uspesnostkontrol NOkriva
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= Pokles objemu otvorenych kontrol na 212 mil. eur
- Uspesnost kontrol => klesajtci trend
= Efektivita FS SR (podiel kontrol s nalezom na pocéte uzavretych kontrol)

= Efektivita IFP (podiel nevyplatenych NO na celkovom objeme NO z uzavretych kontrol)
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Rozdiel oproti oktobrovej prognoze
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» Jednorazové efekty— nesulad cashovych udajov DPH s priznaniami
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Y-0-Y 3Q2015: 16,7% (bez one-off: 10,0%)
= NFC (25,4%) vs. FC (-27,0%)
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| Predbezna ziskovost2015 pozitivhe prekvapuje...

rast ziskovosti v aktualnom roku zlepsuje EDS (makrozakladna je HDP-kompenzacie)

Y-0-Y 2015F: 20,7% (odhad 4Q na sezonne odistenych datach)

= NFC (30,2% tj. +2,5 mld. eur) vs. FC (-28,1% t.j. -0,5 mld. eur)

Y-0-Y 2015F: 7,9% (4Q: sezonne a one-off ocCistené data) vs. 3,8% zo sep15

) HV korporacii
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Stale konzervativny odhad 4Q 2015

Realisticky, ¢i konzervativny odhad ziskovosti?

Pozitivne riziko 2015 vyvoj nestratovych a stratovych (vySSie aj oproti okt15)

S DPPO najviac koreluje kladny hospodarsky vysledok (zisk) v DP

Ziskovost podla SUSR, v3ak nie je identicky so ziskovostou podla DP

Objem HV korporacii so jOO aviac
zamestnancami (SU SR)
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DPPO -dalsie pozitivhe prekvapenie

2014: vyrovnanie dane (+21 mil. eur), revizia HDP nahor znizila spatne EDS

2015: rychlejsi rast ziskovosti (7,9% vs. 3,8% - tj. cca +90 mil. eur)

2016 - 2019: revizia/znizenie odhadu makra (HDP - kompenzacie)

2016 -2019: ak sa potvrdi 2015, pozitivne riziko na dalSie roky (regresia)

= = HDP - kompenzécie, rast (sep 15)

- HDP - kompenzécie, rast (feb 16)

Makro Level/EDS Aktualizacia legislativy
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| SO : pozitivhe makro aj plnenie
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= Chyba informacia o poslednom mesiaci

=V 2015 vySSi medziro¢ny rast ako mzdova baza

= ZlepSenie oproti oktébru 2015:
= \/ 2015 + 93,2 mil. eur (prvy pilier EAO+dIzné)
= V 2016 + 129,8 mil. eur (prvy pilier EAO+dIzné)
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| zo: pozitivhe makro a mierne lepsie plnenie
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Chyba info o poslednom mesiaci 2015
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Vplyv OOP zatial nemenime, miera uplatnenia: 25%

Mierny nesulad s rastom socialnych odvodov

2015 : + 11,6 mil. eur
2016 : + 32,5 mil. eur

Februar 2016
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| DPFO 2.¢. - priebezné plnenie
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= LepsSi vyvoj makra oproti oktobrovému vyboru

= Vyrazne lepSi vyber dane za 4Q 2015 oproti prognoze
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| DPFO 2.¢. - priebezné plnenie
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= ZlepSenie vyberu a vyrazne zlepSenie makra tlacia vynos dane smerom nahor
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SD mineralne oleje - vyvoj EDS
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= Oproti o¢akavaniu zo septembra lepSie plnenie v roku 2015 (+13 mil. eur)
= Stabilizacia EDS v rokoch 2017 az 2019, argumenty:
= ZlepSuje sa relativha konkurencieschopnost cien nafty (vplyv na tranzit)

= Konzistentny pristup s odhadom cien ropy na horizonte prognozy
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| SD tabak -vyvoj EDS
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= Oproti o¢akavaniu z oktobra lepsie plnenie v roku 2015 (+12 mil. eur)

= Ztoho predzasobenie na cigarach a cigarkach cca 1 mil. eur (do novembra 2015)
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Osobitny odvod z finanénych institucii
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= LepSia EDS (2015), rast vkladov v 2016
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Osobitny odvod z regulovanych odvetvi
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= OO vsulade s o¢akavaniami, rok 2014 akrualne zauctovanie one-off platby
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Dan z motorovych vozidiel
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Od 2015 platenie dane po novom — neistota ohladom trendu preddavkov a vyrovnania

Zachovana EDS na urovni 2015 —mierne vySSia oproti septembru

Cash 2015 +3,8 mil. eur — Giasto€ne prenesené do akrualu 2015 cez zvysSeneé preddavky

Riziko oboma smermi ohladom vyrovnania 2015 — v marci budeme vediet na 90% vynos dane

Februar 2016 www.finance.gov.sk/ifp
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| Darivyberana zrazkou
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2015: nizSi vynos z vkladov a farmafiriem kompenzovany vysSimi licenénymi poplatkami

2016-2018: jednorazova platba (2016 2,2 mil. eur), vysSSie licencie (EDS) + nizSi vynos z vkladov

rok2014 rok2015
(vtis.eur) pocet subjektov roc¢na zaplatena dan pocet subjektov roc¢na zaplatena dan
Farmaceutické spolo¢nosti 20 257 71 1694
lekari 0 0 4085 549
Celkom 257 2243
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Dane z nehnutelhosti
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rozdiel absolutny EDS Okt 2015 e EDS Feb 2016

= zanedbatelna zmena sadzieb, vplyv m”"2 (stavby, byty)
= 2015 - dobré plnenie Q1-Q3
= 2016 - 2019 - stabilizacia rastu vynosu
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Otazky na diskusiu

Ako vnimate stabilizaciu EDS spotrebnej dane z
mineralnych olejov?

Vnimate pozitivne riziko vo vyvoji DPH a DPPO v
nasledujucich rokoch?

Navrh na upravu Statutu

= aktualizacia Statutu o navrh ¢lenov VPDP (schvalené ¢lenmi)

= aktualizacia Statutu o navrh ministra (diskusia)

Februar 2016 www.finance.gov.sk/ifp I
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Hodnotenie prognozy

= Vyhodnotenie prognoézy, z ktorej vychadzal rozpocet VS na t-1
= Hodnotenie prognodzy Vyboru
= Hodnotenie prognozy riadnych ¢lenov Vyboru jednotlivo
= ZvySuje transparentnost procesu pripravy danovej prognozy
= Standardny spésob hodnotenia Uspesnosti odhadu (best practise ,,of the best*)
= Prognoza ¢lena mdze ovplyvnit celkovu prognozu Vyboru
= Nie je dévod, aby viedlo k pasivite, €i znizeniu kredibility ¢lenov Vyboru, prave

naopak verejné hodnotenie eSte zvysi akceptovatelnost a kredibilitu (vnutorny tlak
na zlepSovanie tzv. ,ideovej slepoty)

= Makro implicitne dané, identifikuje uspesnost odhadu EDS

= Na zaklade manualu ,Hodnotenie danovych prognoz”

= prerokovany/informéacia na VpDP z juna 2013

- Predbezne (k 31.7. t+1) a finalne hodnotenie (k 31.1. t+2)
«  DPPO, DPFOpod a OO (nie su finalne k 31.7.)

= IFP vyhodnocuje danovu prognozu uz v su¢asnosti

Februar 2016 www.finance.gov.sk/ifp I 26
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Ako sme podhodnotilirok 2015

Odhad danovych a odvodovych prijmov vRVS 2015 - 2017 vs. aktuainy odhad

ESA2010, mil. Eur

RVS 2015 - 2017

RVS 2015 - 2017
vratane rezervy

Aktualny odhad

Rozdiel (%)

Rozdiel (%)

(1) (2) (3) (3) vs (1) B vs (2)
Dan z prijmov fyzickych os6b 2394 2 394 2 471 3.2% 3.2%
Dan z prijmov pravnickych osob 2312 2 462 2684 16.1% 9.0%
Dan z prijmov vyberana zrazkou 146 146 162 1.3% 1.3%
Dan z pridanej hodnoty 5099 5199 5416 6.2% 4.2%
Spotrebné dane 2043 2093 2108 3.2% 0.7%
Dane z medzinarodného obchodu a transakcii 30 30 29 -4.9% -4.9%
Miestne dane 675 675 525 -22.3% -22.3%
Ostatné dane 251 251 403 60.7% 60.7%
Socialna poistovna 5965 5965 6 165 3.4% 3.4%
Zdravotné poistovne 2708 2708 2886 6.6% 6.6%
Darové aodvodovéprijmy VS 21622 21922 22849 5.7% 4.2%

= Od roku 2004 - pre IFP stanoveny dlhodoby ciel dosahovat
maximalne 2% odchylku medzi rozpo¢tovanymi a skutoCnymi
danovymi prijmami verejnej spravy.

Februar 2016
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Rozdelenie rozdielovskutoénostioprotirozpocétupodlajednotlivychfaktorovadani

Vyhodnotenie roku 2014

institut finanénej politiky

nova

jednorazove

(v mil. Eur) makro level legislativa faktory ostatné Spolu
DPFO zo zavislej ¢innosti 447 11 0 221 277,2
DPFO z podnikania -1,8 -8 0 42 32,1
DPPO -33,1 435 0 0 4023
Zrazkova dan -24,4 26 0 19 21,0
DPH -8,3 440 0 -65 366,44
Spotrebné dane 9,2 62 0 0 70,9
- mineralne oleje 8,3 38 0 0 46,5
- lieh 0,2 7 0 0 6,8
- pivo 0.1 -1 0 0 -0,6
- vino 0,0 0 0 0 0,1
- tabakové vyrobky 0,6 22 0 0 22,5
- elektrina 0,0 -3 0 0 -2,9
- plyn 0,0 -1 0 0 -1,1
- uhlie 0,0 0 0 0 -0,4
Ostatne 0,0 0 0 -25,9 -25,9
Socialna poistovna (vratane dizného) 134,9 10,1 0 0 145,0
Zdravotné poistovne (dIzného) 65,4 -7,8 0 0 575
SPOLU 187 2968 0 218 -26 1347

Februar 2016
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