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Makroekonomicke predpoklady

100 - mm Zrazkovadana OO
vybr fin.institucii (objem vkladov,
50 BUM) . ,
. mm Dane z medzinarodného obchodu
atransakcii (Import, b.c.)
0 - " 15
mm Ostatné SD (konec¢na spotreba
50 - -68 doméacnosti,s.c.)
mm DPH (nominalna spotreba
-100 - domacnosti, medzispotreba a
150 - oMY spmo, zb
licencie (nominalne arealne HDP)
200 - -155
mm DPFOz¢E, SO, Z0O (mzdova baza)
250 -229
—Vplyvzmeny
-300 -

makroekonomickych udajov
2015 2016 2017 2018 2019

= Vplyvmakra:
= |lepSitrh prace, avsak neprejavujuci sav spotrebe
= nizke urokové miery a nizSia pridana hodnota firiem
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VyssSia efektivita vyberu (EDS/level)

450 - mmm 7ra7kova dan a OO
400 - 389 vybr.fininétitucii (objem
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217 DPPO, DPFOpod, SD MO,
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—Vplyvzmeny odhadu
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| Legislativa

= Priority vliady
= Znizenie sadzby DPPO
= ZruSenie licencii
= PrediZenie osobitného odvodu z regulovanych odvetvi

= Aktualizacia vplyvu
= OOP

= Memorandoveé polozky
= Presunutie ucinnosti samozdanenia na colniciach
= Konsolidacné opatrenia
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I L . ;
Legislativa zapracovana v prognéze

ESA 2010 CASH
Opatrenie (vmil.eur) 20177 2018 2019 2017 2018 2019
Znizenie sadzby DPPO z 22% na 21% (od 11.2017) 132 141 453 122 141 152
ZruSenie danovej licencie (od 11.2018) 0 -72  -69 0 0 -72

Predizenie OO v regulovanych odvetviach (netto efekt) 77 80 83 90 80 83

- ztoho: DPPO -21 -21 -22 0 -21 -21
-ztoho: OO o8 101 105 90 101 104
DPPO celkom

153 62 75 422 462 73
Legislativazapracovanav prognéze celkom 55 433 439 -32 -61 -141
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| bPH

= Akrual 2015 o0 4 mil. eur lepSi ako predpoklad vo februari
= Skuto¢nostvs. progndza februar: +32 mil.eur

= ZhorSenie makroekonomickych predpokladov na celom horizonte prognézy
= 2016:-48 mil. eur, 2019: -127 mil. eur oproti februaru

= EDS 2016 -2019 - priemer poslednych dvoch znamych kvartalov-14,36 %

= Progndzajun 2016 v sulade s prognozou februar 2016 - + 6 mil. eur
= EfektlepSieho plnenia prebije negativny vplyv makra
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| bPH-EDS
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- Aktualna EDS: 14,47%
= 4Q 2015 mierny pokles EDS : 14,25%
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| DPPO pokracuje na pozitivhej vine

Feb2016 Jun2016 Rozdiel

DPPO v 2015 (ESA2010) 2684 2736 +52
Preddavky 2015 2103 2103 o)
Vyrovnanie 2015 (januar az maj 2016) 260 318 +58 (23%)
Vyrovnanie 2015 (jun az december 2016) 321 315 -6
Preddavky 2016 (januar az maj 2016) 882 900 +18
Preddavky 2016 (jun az december 2016) 1592 1623 +31
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DPPO - stabilna ziskovost...

= ,Zdravy drive" ziskovosti zo sektora NFC (y-0-y +15 %, bez one-off)

= Tvoria od 80% a viac realizovaneého zisku na celom horizonte
= Financ¢né (y-o-y: -21,1 %, kde banky +13,5 %, OFS -57 % a poistovne a fondy -45 %)
= Spolu y-0-y 2015/2014: +9,2 %, 1Q2016/1Q2015: +5,5 %

Ziskovost, kumulativ Y-0-Y, NSA

50% 7 ==Ziskovost NFC,NSA %
= Ziskovost, FC bez NBS, NSA
= Ziskovost, NFC+FC, NSA
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| DPPO -odhad vyrovnania

Odhad 2014 (jun 2015) =2 315 mil. eur Odhad 2015 (jun 2016) =2 735 mil. eur

OPreddavky OPreddavky
Doruby, ostatné

O Vyrovnanie (januar - maj)
Vyrovnanie (VDS s odkladom)
Vyrovnanie (HR + ostatné s odkladom)

Doruby, ostatné
O Vyrovnanie (januar - maj)

Vyrovnanie (VDS s odkladom)

Doratanie skuto¢nosti 2014 Vyrovnanie (HR + o§t8aégé s odkladom)
1066
27143
270940 317 581
1826176 2102616 603528

97 228 123 368

e 162579

o~ 47148
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| DPPO - ziskovost vyssia oproti februaru

= VySSi rast ziskovosti v 2015 (y-0-y)
= VySSi rast ziskovosti v 1Q/2016 (y-o-y)

= Pozitivne riziko 2016 vyvoj nestratovych a stratovych (mensi objem strat)

HV korporacii ObjemHV korporaciiso 100 aviac
mil. eur — (SU SR a IFP sezénne ocistené) zamestnancami (SU SR)
12000 - 50% - nefinanéné (nestratové)
10000 - 40% - m nefinancné (stratove)”
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8000 1 " jin 16 20% -
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1. kvartal 2016
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| DPPO -prispevky k zmene

300 -

mm vplyv jednorazovych
200 - efektov
100 - |53 207 mmm v[plyv legislaivy

o =
vplyv zmeny levelu / EDS

-100 - -101
-200 - mmm vplyv zmeny makra
-300 -
i i — Celkovazmena prognozy
400 DPPO

2015 2016 2017 2018 2019

= 2015: vyrovnanie dane (+50 mil. eur)
= 2016: rast ziskovosti (3,6 % odhad trendu vs. 1,1 z regresného modelu vo februari)
= 2017 az 2019: rast levelu, makro horsie
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SO: faktory vplyvajuce na zmenu prognozy

2015 2016 2017 2018 2019
| FVEL mm M AKRO I |ne vplyvy —Spolu
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I SO: Mzdova baza
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= Balik opat rastie vyrazne rychlejsie ako mzdova baza (MB)
= Pristup konzistentny s februarovym odhadom —rast odvodov v 2016 mierne pod
rastom mzdovej bazy
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| zO: faktory vplyvajuce na zmenu prognozy
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| Z0: Vplyv OOP
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Akruélny vplyv (vratane RZ) -10,3 -5,2 -3,5 3,0 11,0

= Akrualny vplyv OOP v 2015 -56,1 mil. eur (celkovy vplyv na 2015 187 mil. eur)
= Zmenavplyvov OOP aj do dalSich rokov (predpoklad 30% uplatnenia v beznom roku)
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SD mineralne oleje - vyvoj EDS

1,65 . .
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\ .
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1,35
1,30
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= QOproti o¢akavaniu z februara lepSie plnenie v roku 2016 (+11,4 mil. eur)

= EDS pre roky 2017 az 2019 - priemer rokov 2014 az 2016 (vo februari priemer
rokov 2012 az 2015)
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| SD tabak azvysné SD
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= Oproti o¢akavaniu z februara lepsie plnenie v roku 2016 (+4 mil. eur)
Ostatné spotrebné dane
= Premietnuty skuto¢ny level 2015 (lepSie makro)

= Zohladnené makro 2016

=V plnej miere zohladnena skuto¢nost pri vybere dani za februar az maj
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| DPFO: vysoko nad MB v 2016 Q1

. . y . 100 1 mmm vplyv inych faktorov
= Rozdiel oproti februaru: +43 mil.eur N
o _ - reree
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40 |
. . ’ ’” vplyv zmeny levelu / EDS
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| DPFO:SZCO
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Osobitny odvod z finanénych institucii

vplyv makra - aktualizacia m aktualizacia EDS

/N

-\

/-
—

\\\/'

yd

N7

/ - = Rast vkladov (lagged Q) - feb16
—— Rast vkladov (lagged Q) - jun16
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Jun 2016

www.finance.gov.sk/ifp

2019 2016

A SN o T N SR VR S
E.

2017 2018

B Spolu

22 il



I | |l
institut finanénej politiky

| Osobitny odvod z regulovanych odvetvi
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Dan z motorovych vozidiel
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= E[)3 el 2016, upravend  ====EDS jun 2018, upravena
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Zachovana EDS na urovni 2015 —mierne nizSia oproti februaru, nizsie vyrovnanie, ktoré spada
do akrualu 2015, nepredpokladame napinenie vyrovnania z februara

EDS 2016-2019 na urovni roka 2015

Znizenie akrualnej dane na 2015 o 1,5 mil. eur a aj do dalSich rokov (znizenie EDS na aktualnu

uroven 2015)
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Dan vyberana zrazkou -roky 2016 az 2019

Vyvoj v roku 2016 - pokles 0 2,3 mil. eur

Vynos z vkladov - horsie pinenie, pokles PUM — celkovy pokles (-7,0 mil. eur)

Licencné poplatky — Lepsie plnenie a jednorazova platba (3,2 mil. eur) — celkovy
narast 0 5,5 mil. eur

Vyvoj v rokoch 2017 az 2019 - pokles prognozy
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| MiestnedaneaRTVS - 2015 az 2019

Dan z nehnutelnosti
= 2015: nizsi 4Q

= 2016 - 2019: zrychlenie rastu vplyvom 2015 2016 2017 2018 2019
makro prostredia Vynos (mil. eur) 324 329 335 341 347
Jun2016 - Feb2016 -5 5 -6 -6 -5
EDS 462 457 449 443 434
Dane za $pecifické sluzby
= Znizenie progndézy na celom horizonte len vplyvom zmeny makroprognozy
(HDP, b.c.)

Uhrada za sluzby verejnosti poskytované RTVS

= vyvoj uhrad nesuvisi s makroekonomickym vyvojom, preto je progndza zalozena
na o¢akavanych poc¢toch platitelov

= ZvySenie vynosu v roku 2016 o 3,5 mil. eur, v rokoch 2017 az 2019 o 2,1 mil. eur

= Vplyv zaplateného dizného +1,5 mil. eur (len v roku 2016)
= Bezné platby + 2,1 mil. eur — zvySenie levelu na celom ¢asovom horizonte
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| Otazky na diskusiu

1. Ako vnimate vyvoj EDS spotrebnej dane z mineralnych
olejov?

2. Vnimate riziko vo vyvoji DPH a DPPO v nasledujucich
rokoch?

3. Datové otazky

= Kolko penazi ide na nelicencované zahrani¢né stavkove
kancelarie cez platby kartou za roky 2010-2015?

= Objem zahrani¢nych platieb kartou

= Objem platieb kartou na benzinkach v SR
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| Vyhodnotenie prognozy pre RVS 2015

Porovnanie rozpoc¢tu a aktualneho odhadu za rok 2015 (ESA2010, mil. eur, bez sankcii)

Schvéaleny Aktualny odhad

RVS 2015 2015 Rozdiel Rozdiel (v %)

DPFO 2394 2469 75 31%
Zo zavislej ¢innosti 2249 2319 70 3.1%
Z podnikania 145 149 4 3.0%
DPPO 2312 2737 424 18.3%
Zrazkova dan 146 162 16 11.3%
DPH 5099 5420 321 6.3%
Spotrebné dane 2043 2108 66 3.2%
Z mineralnych olejov 1080 1139 59 5.5%
Z tabakovych vyrobkov 654 665 11 1.7%
Miestne dane 675 644 -31 -4.6%
Dane z medzinarodného obchodu a transkacii 30 29 -1 -4.8%
Ostatné dane* 251 283 32 12.8%
Socialna poistovna 5965 6 167 202 3.4%
Zdravotné poistovne 2708 2888 180 6.7%
Spolu 21622 22 906 1284 5.9%
* OO0 vybranych fin. institucii, OO z podnikania v regulovanych odvetviach, poplatky RTVS a dalSie Zdroj: MFSR
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Vyhodnotenie prognozy - prispevky
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