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43. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy
(22.9.2016)

Uéastnici stretnutia:

MF SR - Radko Kuruc, Lucia Sramkova

NBS - Branislav Refovsky, Martin Nevicky
SLSP - Maria Valachyova, Katarina Muchova
UniCredit Bank — Lubomir Kor$nak

KRRZ — Marek Porubsky, Marian Saling
INFOSTAT - Jana Juriova

FSSR - Jana Janacova

Socialna poistoviia — Judita Steffekova

NKU - Igor Sulaj

Zasadnutia sa zucastnili aj pracovnici Institutu financnej politiky (d'alej len IFP).

Na zagiatku Vyboru Lucia Sramkova, poverena zastupovanim riaditela Institdtu financnej politiky, predstavila
¢lenom aktuélnu dafiovu prognézu vychadzajicu z aktualnej makroekonomickej progndzy. Nasledne poZiadala
¢lenov Viyboru o predbezné zhodnotenie prognézy a vyzvala na diskusiu k nasledujucim otazkam:

Ako vnimate vyvoj ziskovosti?

Bude uspech korporéatnej dane pokragovat ?

Plna jednotkova elasticita pri odvodoch

Vs pohlad na odhady jednotlivych legislativnych zmien

Po prezentéacii aktualnej danovej progndzy, sa prihovoril ¢lenom Vyboru Statny tajomnik Radko Kuruc. Poukéazal
na skutonost, Ze v priebehu poslednych troch rokov st prognézy dariovych a odvodovych prijmov podhodnotené.
Nasledne polozil €lenom vyboru nasledovné otazky:

Aky je V&S nazor na kvantifikiciu dividend?

Aky je Vas postoj k problematike zivnostnikov a k vplyvu pausalnych vydavkov?

Suhlasite s prezentovanym vplyvom OOP?

MF SR a IFP planuje pravidelne na kvartélnej baze uverejfiovat akruélne hodnotenie prijmov a vydavkov.
Aky je Vas nazor na t(to iniciativu?

Prognozu predbezne hodnoti ako realisticku.

Za silnym rastom ziskovosti v sektore poistovni moze bazicky efekt. Pri ostatnych sektoroch je
pochybnost o vykazovani ziskovosti v narodnych tctoch.

Pri vyvoji DPPO pristupuju k odhadu skor konzervativne v porovnani s IFP.

Jednotkova elasticita, ktora sa uplatnila pri odvodoch je pine akceptovatelna a jedna sa o marginéinu
zmenu, voCi ktorej nema namietky.

Ako budu klasifikované v ESA2010 vyplatené Uroky z nadmernych odpo¢tov DPH podra novej legislativy?
Bude ich FS SR osobitne vykazovat?

PreCo je rozdielny medzirony rast socialnych a zdravotnych odvodov v roku 2018.

Ako bol kvantifikovany vplyv oslobodenia prispevkov do rezoluéného fondu. Vplyv ziétovania OOP je
zaratany v zrazkovej dani alebo v DPFO?

Kvantifikaciou dividend sa NBS blizSie nezaoberala, kedze nema k dispozicii potrebné mikro Udaje.
Stanovisko nezaujal ¢len ani k otazke ohfadom Zivnostnikov.

Vplyv OOP bol poistovniam kompenzovany v roku 2015, aj ked nie v plnej miere v porovnani s aktualnym
odhadom. Tym, ze velka Cast vplyvu sa prejavila az v ramci rocného zuctovania, sa kompenzacia minula
v roku 2015, poistovniam chyba dodatoéna hotovost v 2016.

Pravidelné uverejniovanie kvartalnych odhadov je dobra iniciativa, avSak vhodnejSie by bolo zamerat sa
na cell verejnu spravu.
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Reakcia IFP

= Zatial je UroCenie nadmernych dafovych odpoctov v ramci prijmov DPH s negativnym znamienkom,
v buducnosti sa eSte klasifikacia prehodnoti. FS SR bude UroCenie nadmernych odpoCtov analyticky
rozliSovat.

= Progndza rezoluéného fondu bola vypracovana sekciou finanéného trhu na MF SR. Ulohou IFP bolo len
skontrolovat spravnost predpokladov a jej nasledné zapracovanie do prognozy.

= Rozdielna hodnota medzironych rastov socialnych a zdravotnych odvodov suvisi s vplyvom OOP
a s postupnym zvySovanim sadzby prispevkov do druhého piliera od roku 2017. Fiskalny vplyv OOP je
zapracovany v ramci vynosu zrazkovej dane.

Slovenska sporitelfia

= Prognézu DPH hodnoti ako mierne optimisticku. K celkovej prognoze zatial nevie zaujat postoj, kedZe
nemali moznost ju blizSie preskimat.

= Je moznost rovnako ako pri DPH ukéazat aj EDS pri DPPO?

= Prekvapujuci vyvoj DPPO méze suvisiet aj s nevhodne zvolenou dariovou zakladriou, ktord sposobuje
prili§ konzervativne odhady. Je mozné pri prognéze pouzivat aj iné darové zakladne?

= Na prvé tri otdzky od Statneho tajomnika ¢lenka nevie odpovedat, kedZe rovnako ako vécSina ¢lenov
Vyboru nemé k dispozicii detailnejSie (individuélne) Udaje.

= Myslienku kvartalnych prijmov a vydavkov verejnej spravy v metodike ESA2010 uvitala. Je to jedna
z délezitych veci, ktora zaujima aj potencialnych investorov.

= Qtazka na p. Statneho tajomnika: Ako budu pouzité dodatocné darnové prijmy v roku 20177

Reakcia IFP

= Pri prognéze DPH je dlhodobo uplatfiovany rovnaky pristup — EDS na drovni poslednych dvoch kvartalov.
IFP nevidi vyznamné pozitivne rizika, ktoré by mohli ovplyvnit vynos dane.

= ViypocCet a blizSie vysvetlenie problematiky EDS sa nachadza v manuali, ktory IFP v minulosti publikoval
na internetovej stranke MF SR. EDS pre DPPO je mozné poskytnut.

= Pri odhade DPPO na horizonte prognézy je mozné vychadzat iba z premennych, ktoré st prognézované
Vyborom pre makroekonomické prognozy.

= Na zlepSovani modelov, ktoré sluzia na progndzu dani, sa postupne pracuje. Aktualne sa skvalitiuje
postup progndzovania SD a IFP zalina pracovat na odhade medzery na DPPO. Zaroveri sa uvazuje
o preskumani kauzalneho vztahu medzi DPH a DPPO, kde je znacna korelacia vo vynosoch oboch dani.

Reakcia tatny tajomnik
= VlI&da planuje pokraCovat v konsolidécii verejnych financii v stlade s cielmi stanovenymi v Programe
stability na roky 2016 — 2019 a nebude konsolidovat nad ramec tychto ciefov.

UniCredit Bank

= Progndzu hodnoti €len predbezne ako realisticku.

= Zavyvojom ziskovosti moze byt procyklicky vyvoj. Do regresnej rovnice, ktoré sa pouziva na odhad DPPO
by mohol byt zahrnuty komponent, ktory odraza vyvoj ekonomického cyklu, napriklad produkéna medzera.

= Voci zmene elasticity pri prognéze odvodov nema namietky. Vykazovana mzdova baza tvori pozitivne
riziko pre prognézovanie odvodov a DPFO a do buducnosti by bolo vhodné systematicky zapracovat do
progndzy previs rastu odvodov nad mzdovou bazou. Napriklad formou pohyblivého priemeru za posledné
4 kvartaly.

= Ku kvantifikacii legislativnych zmien nema vyhrady. Pozitivne riziko pri kvantifikicii dani z dividend z titulu
nevyplatenych ziskov z pred roka 2013 povazuje za minimalne.

Reakcia IFP
= Regresna rovnica na odhad DPPO uz v sii¢asnosti zahfiia cyklicky komponent. Problém ziskovosti skér
tkvie v hodnotach, ktoré su konzervativnejSie oproti skutocnosti, Co sposobuije nizSie rasty. Pri cyklickosti
je ddlezité mat na pamati riziko ukon¢enia, pripadne zmeny cyklu.
= Zapracovanie previsu nad mzdovou bazou pri prognozovani odvodov bude IFP pozorne sledovat
a v pripade, Ze tento vyvoj bude pokraCovat navrhne systematicky pristup.
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KRRZ

Prognozu predbezne hodnoti realisticky a nema k nej vaznejSie vyhrady.

Priprava a zasielanie kratkych materiélov k legislativnym zmenam ako v ramci tohto Vyboru je vitané
ZlepSenie procesu a mohlo by pokragovat aj do buducnosti.

Kvantifikacia legislativnej zmeny na SD z tabaku je v stlade s odhadom KRRZ.

K odhadu vplyvu zrazkovej dane z dividend zatial nezaujal nazor pre nedostatok dat a vyslovil poZiadavku
po zaslanie Udajov, ktorymi disponuje IFP. Pozitivny vplyv z dividend z nerozdeleného zisku pred rokom
2003 hodnoti skepticky na zéklade skusenosti z roku 2013.

Vyvoj DPPO méze byt ovplyvneny viacerymi faktormi, nielen cyklickostou. S t¢innostou od 1.1.2015 bolo
prijaté mnoZstvo legislativnych zmien, ktoré mohli mat vyrazne odliSny ako odhadovany vplyv na vynos
DPPO a v koneénom désledku mézu ovplyviiovat aj odhad DPPO.

K elasticite odvodov nemé vyhrady.

Planuje IFP prehodnotit fiSkalny vplyv dafovych licencii?

Co sa tyka predpokladu o zachyteni nerozdeleného zisku z predchadzajicich obdobi v tabulkach
rozdelenia primarneho dochodku je tato informacia potvrdena Statistickym uradom?

Vplyv OOP ratala KRRZ nezavisle od IFP a dosiahli velmi porovnatelné vysledky. Rozdielny vplyv OOP
bude dosledkom pouZitia alikvotnosti na zéklade odpracovaného poctu mesiacov a vysky prijmu.

KRRZ nezastava nazor k hodnoteniu nastavenia legislativnych zmien, ale k celkovym fiSkalnym vplyvom.
Z toho dovodu nezaujala k problematike Zivnostnikov stanovisko.

Kvartalne odhady st dobrou myslienkou, uvitali by pokial by boli vykazované akruaine a za celu verejnu
Spravu.

Planuje FSSR zaviest 3pecificky symbol pre daf z dividend pre zjednoduSenie analyzovania do
budtcnosti?

Bude mat zavedenie odvodu na nezivotné poistenie vplyv na vyvoj korporatnej dane.

IFP

Reakcia

Kompletné udaje ku kvantifikacii legislativnej zmeny v zdanovani dividend zrejme nebude moZné
poskytnut z dévodu ochrany osobnych Gdajov. Mozné by bolo poskytnutie uréitej formy agregovanych dat,
ako je napriklad distribucia prijmov.

Vplyv dariovej licencie sa bude aktualizovat.

Rozdiel v dividendach je predpoklad, ktory bol konzultovany so SU SR a verifikovany cez analyzu
distribucie dividend cez dariové priznania.

Specificky symbol pri dani z dividend bol uz konzultovany v ramci MF SR a hlad4 sa mechanizmus, aby
bolo mozné lepSie sledovat tuto dan.

Odvod na nezivotné poistenie nemé vplyv na vyvoj DPPO, nie je odpoditatelnou poloZzkou zo zakladu
dane.

INFOSTAT

Predbezne hodnoti prognézu ako realisticku.
K odhadu DPPO nema vyhrady.
Pri DPH upozornila na pokles hotovostného vynosu v letnych mesiacoch.

IFP

Reakcia

FS SR

Pokles alebo volatilita hotovostného vynosu DPH vletnych mesiacoch suvisi s celozavodnymi
dovolenkami vo velkych podnikoch.

Progndzu hodnotia celkovo realisticky.

Zastupkyna upozornila na rozdielnu Strukturu ich prognézy. FS SR hodnoti vyvoj DPPO optimistickejSie.
Naopak je pesimistickejSia pri vyvoji DPH.

Za lepSim vyvojom ziskovosti moze byt aj zavedenie kontrolného vykazu, ktory zvysil transparentnost
subjektov.

Socialna poistoviia
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= Pri odhade socialnych odvodov su optimistickej$i a pri ich prognozovani sa nedrzia striktne vykazovanej
mzdovej bazy.

NKU
= Zastupca NKU mal predovsetkym technické pripomienky k ziskovosti podnikov a fiskalneho vplyvu
dividend. Upozorfioval na moznost umorovania zisku. Poziadal o detailnejSie Udaje k legislativnym
zmenam pre Ucely hodnotenia rozpoctového procesu.

Reakcia IFP
= Riziko z umorovania zisku bolo brané do uvahy pri kvantifikacii, ale nemusi byt vyznamné z hladiska
vysledného vplyvu. Treba zdoraznit, Ze firmy v minulosti platili ZO z dividend vo vySke 14 percent, o je
v porovnani s pripravovanou legislativou vy8Sie zataZenie. Potrebné udaje k legislativnym zmenam budu
zapracované v rozpocte verejnej spravy.

Tatra banka, CSOB
= Zastupcovia nebol pritomni na zasadnuti a ospravedinili sa.

Na konci stretnutia vyzvala zastupujlca riaditefka Elenov, aby poslali svoje progndzy v termine najneskér do
pondelka 26.9.2016 do 12 hodiny na nasledovné adresy: lucia.sramkova@mfsr.sk, jan.remeta@mfsr.sk. Nasledne
IFP zverejni svoje definitivne prognézy dani a odvodov.

Zapisal: Du$an Paur, 22.9.2016
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