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Porovnanie oproti novembru
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= |né vplyvy — previs odvodov a DPFO nad mzdovou bazou (nizSi oproti novembru)
= Jednorazoveé vplyvy v 2016 znizili vynos DPH
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Makroekonomicke predpoklady
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mmm ZrazkovadanaOO
vybr.fin.institucil (objem
vkladov, PUM)

= Dane z medzindrodného
obchodu a transakcif

(Import, b.c.)
mam Ostatné SD (konecné

spotreba doméacnosti,

DPPO,DPFOpod,SDMO,
ZDlicencie (nomindlnea

realne HDP)
oo | s DPFOzE, SO, ZO (mzdova
béaza)

—— Vplyvzmeny odhadu
uspesnostivyberudani
(EDS/level)

-150 -
2016 2017 2018 2019

= Pokles ziskovosti znizil EDS pri DPPO
= Naopak dalSi narast pri DPH
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Zmena prognozy vyberu dani na HDP
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m Ostatnédane

" Socialne a zdravotné odvody

m Osobitny odvod z podnikaniav
regulovanych odvetviach

m Osobitny odvod vybranych
fin.institacii

m Spotrebnédane

= DPH

m DPPO
DPFO z podnikania

m DPFO zozavislej Ginnosti
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Legislativa

Vplyvy legislativy (ESA 2010, v mil.eur) 2016 2017 2018 2019 2020
Novalegislativa 0O 107 10 18 28
Dane z nehnutelnosti - zvySenie sadzieb 16 17 17 17
Zrusenie maximalnych VZ pre zdravotné odvody 90 76 81 88
ZruSenie danovej licencie O -83 -80 =77
Aktualizovana legislativa zo sept.VpDP 6 25 32 39 0
DPH - uroCenie NO 0 4 4 4

SD z tabaku -1 -2 -2 -2
Aktualizacia OOP 7 23 30 37

Vplyvy legislativy celkom 6 132 42 57 28
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| bPH-EDS

160 -
155 - —=EDS -feb —=EDS - nov ‘
150
145 -
140
135 -
13,0 -
125

12,0

15

- Aktualna EDS: 14,99% - najvysSia uspesnost vyberu od 2008
= Pozitivny vplyv prijatych opatreni
= 2017 - priemer poslednych 2 kvartalov- 14,91%
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| DPH - Kontrolna cinnostFS SR

350 - i stav otvorenych kontrol NO - ——mesaéna zmena (prava os) - 80
300 - 248 - 60

- 40
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- 20
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-0
150 -
- .20
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- .40

50 A - -60

0 - - -80

-~ - -~

= Objem otvorenych kontrol poklesol v decembri na nové minimum -
133 mil. eur - vyrazne ovplyvnuje cash aj akrual roku 2016

= Pokles o 75 mil. eur od zaciatku roka sa premietol do akrualneho
vynosu dane za rok 2016
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DPH - vplyvy v mil. Eur
0 _ vplyv jednorazovych
100 — e efektov
97 102 15

B mmm vplyv legislativy
50 85 75 65
53
0

_ " - . vplyv zmeny levelu/EDS

-85 m vplyv zmeny makra
-100
— Celkovazmena prognozy
-150 DPH

2016 2017 2018 2019

= HorsSie makro - investicie a medzispotreba vliady

= VySSi objem uzatvorenych kontrol NO na konci roka 2016

= Aktualizacia legislativny — urocenie NO pripocitané k vynosu dane
= LepSia ako o¢akavana uspesnost

Februar 2017 www.finance.gov.sk/ifp I o nlnl



I | |l
institut finanénej politiky

| DPPO - ukonéenie pozitivnhej viny

Sep2016 Jan2017 Rozdiel

DPPOv 2015 (ESA2010) 2860 2814 -46
Preddavky 2015 2100 2100 0]

Vyrovnanie 2015 760 14 -46
DPPOv 2016 (ESA2010) 3070 2942 -128
Preddavky 2016 2 590 2500 -90
Vyrovnanie 2016 473 435 -38

= Znizenie preddavkov 2016:
= preddavky inak (-64 mil.), prekluzivita december 2016 — januar 2017 (-26 mil.)

= Znizenie vyrovnania:
= 2015 - vyrovnanie -20 mil. eur (1 subjekt)
= 2016 - pokles ziskovosti
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| DPPO - nizsirast ziskovosti

Ziskovost, kumulativ Y-o0-Y

institut finanénej politiky
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-20% -

0 -21,1%
-30% -
-40% - -27,0% -42,5%
-50% -

1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016

3Q2016

= nizSi rast ziskovosti determinuju nefinanéné korporacie

= rizikom je odvetvie priemyslu s medzirocnym poklesom 8,7 %

= na urovni finanénych korporacii sa k poistovniam (+191,7 %) pridali aj ostatni
finan¢ni sprostredkovatelia (+229,3 %) ktori presli medziro¢ne do zisku

Februar 2017
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| DPPO - nizsirast ziskovosti
HV korporacii
miLeur  (SU SR a IFP sezénne ocistené)
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staticky vplyv ziskovosti: -29 mil. eur

-50% -
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HV korporaciiso 100 aviac
zamestnancami (SU SR)

nefinanéné (nestratoveé) m nefinancné (stratove)*

0y
e ™
l 3.2% -9,29%00% %

-

Q1/2016 Q2/2016 1. polrok Q3/2016 Q1-Q3/2016

= vyvoj ziskovosti podporuje aj narast objemu preddavkov inak
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| DPPO vplyvy 2016 - 2019

50 - . '
vplyv jednorazovych
wom  W221 @R efekiov
0
50 - mmm v [plyv legislaivy
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I vplyv zmeny levelu/ EDS
—ts Pyvzmeny
750 28 -125 )
-200 - ) mm vplyv zmeny makra
250 198 —Celkovazmenaprognodzy
DPPO
-300 -
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= 2016: (vynos 2015 - vyrovnanie 2015 - rozdiel preddavkov inak) * upravena
ziskovost

= 2017 - 2019: pokles 2016 doplneny o vplyvy legislativy (danova licencia a zruSenie
stropov zdravotnych odvodov)

Februar 2017 www.finance.gov.sk/ifp I 13 il



institut finanénej politiky

Danova licencia - vplyv ekonomického rastu
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| Darova licencia - zrudenie (fiSkalny vplyv)

Vplyvy (mil. eur) 2014 2015 2016F 2017F 2018F
Danovallicencia® 82,5 74,6 70,8 66,9 62,9
Zhlukovanie

subjektov** 26,2 28,8 30,3 31,8 334
(r800: 0-3 tis. eur)

Zapocet danovej

licencie*™** - 121 -15,3 14,4 -13,5
(3roky)

ZruSenielicencie 108,7 91,3 85,8 84,3 82,8
Pdvodny vplyv i i i

zrusSenia (RVS) 720
Rozdiel - - - - 10,8

* medziro¢ny pokles 2014-2015 znizeny na dalSie obdobie 0 50%

“* kumulativny sucet medziro¢nych rastov (r800: 0-3 tis. eur), roky 2014 — 2015 rast 10%; roky 2016-2018 rast 5%
“**maximalny uplatnitelny zapocet v roku ¢ tvori 20% objemu licencie roku £ objem zapod&tu roku £ je rozdeleny t+1(74%)a

t+2(26%)

Februar 2017
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| SO:pozitivhe makro a plnenie

80 - 9,0%

mm vplyvinych faktorov
60 - 8,0% N = = =
i mmvplyvjednorazovych 7,0% —— ——
il efektov 6.0% - oo
20 - mm \[plyv legislaivy 5,0% e — =
0. 4,0% ——

i 19 18 17 vplyvzmeny levelu/ EDS %

220 MB februar
mm vplyv zmeny makra 2,0% - «= == SO februar (1. a 2. pilier)
-40 1,0%
60 4 —Celkovazmenaprognézy ~— 0:0%
2016 2017 2018 2019 socidlnej poistovne 1.15 415 715 10.15 1.16 416 7.16 10.16

= QOdvody za 2016 do SP v sulade s novembrom

= Mierny rast nad ramec novembroveho odhadu, v prospech 2. piliera
= Medziro¢ny rast EAO v 4.Q mierne pod urovhou MB

= V 2017 rast v sulade s MB
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ZO : pozitivhe makro a mierne lepsie plnenie
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2016
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8,0%
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50%

4,0%
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2,0%

1,0%

0,0%

115

rast MB feb === rast ZO feb. Ocis.

4.15 715 1015 116 4.16 7.16 10.16

Plnenie 2016 lepSie najma vdaka lepSiemu zuctovaniu
4.Q 2016 rast ZO (EAO bez ro¢ného zuct.) pod urovinou MB

Pre 2017 rast v sulade s MB
Legislativa

= Aktualizacia OOP (+)

= ZruSenie MVZ od 2017 (+)

Februar 2017
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ZrusSenie stropov pre zdravotné odvody

Pocet zamestnancov nad MVZ v 2015

30000 2 160
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= Kazdy mesiac v roku je nad MVZ 7400 zamestnancov
= Min. raz v roku bolo nad MVZ 72 tis. zamestnancov
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SD mineralne oleje
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Index konkurencieschopnosti
(priemer, <1znamena sme konkurencieschopni)
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= Nafta — konkurencieschopni (Polsko vyrazne lacnejSie)

= Rast ekonomiky -> rast spotreby nafty, nie je to len efekt eurofondov

= Kamionova doprava viac tankuje v SR

= Benzin - nekonkurencieschopni, napriek tomu rast spotreby benzinu, utim
cezhrani¢nych nakupov
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SD mineralne oleje - EDS
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institut finanénej politiky

——Februar 2017
---- November 2016 (rev.)
——V2-trend 2012Q1
——V3-trend2009Q3
8 o) = o [v) < 10 © N 0 o 8
-~ b - - - - - - - -
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Rast spotreby nafty i benzinu, rast EDS -> zmena pristupu pri odhade
EDS: stabilizacia na urovni roka 2016 (+19 mil. eur v 2017)

Februar 2017
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| SD tabakové vyrobky

10000 000 . . L
ovplyvnené predzasobeniami

9000000 m Tabak (kg)
m Cigarky (kg)
= Cigary (kg)

m Cigarety (kg)

7000000
6000000
5000000
4000000
3000000 I I I
2000000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
odhad

= Rok 2016 ovplyvneny legislativnymi zmenami, celkovy vynos nizsi o 3,4 mil. eur oproti novembru

8000000

= Krabi¢ka z 19 na 20 ks - aktualizacia vplyvu na vynos: 2016 -1,5 mil. eur, 2017-2019 -2,0 mil. eur
= Zdanovanie cigar a cigariek v zavislosti od hmotnosti

= 2015 predzasobenie 1mil. eur

= Cigary -> tabak (koniec cenovej vyhody, komfortnost), cigary -> cigarety (otazne)

= QOstatné SD: zohladnena skuto¢nost za rok 2016 a nova makroprognoza
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| DPFO - podnikanie

mw vyrovnanie A = darfiovy bonus- cash davka vyrovnanie B mmmm preddavky B vynos
250 +
200 -
147
150 119

100

104 150
50
0 T 20 T 21 T 24 T
-50

-100 -

_/__

99 104
IE

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

105 12a IS8
Yd

= LepSivyvojvyrovnaniaa preddavkov, vynosv 2016 + 8 mil.eur oprotinovembru

Vynos z dane sa stabilizuje

Pozitivny vyvoj SZCO a prijmov z prendjmu

Riziko —reakcia SZCO na legislativhe zmeny (pausalne vydavky, odvody)
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| DPFO - zavisla ¢innost

16.0%
14.0% - -
12.0%
10.0% el Ry
8.0% == == -
6.0% - SE— —
4.0% —
2.0%
——MB feb. = ==rast DPFO feb.

0.0%
1.15 3.15 5.15 7.15 9.15 11.15 1.16 3.16 5.16 7.16 9.16 11.16

= Rizika znovembrovej prognozy (bazicke efekty, januarovy vynos) sa nenaplnili
= Gap (vratane fiscal dragu) medzi rastom MB a vynosom DPFO z¢ sa mierne znizil

= Akrualny vynos DPFO z&v 2017: +2,5 % nad rastom MB kvdli fiscaldragu
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Osobitny odvod finanénych institucii

10,0%

m vplyv makra - aktualizacia 9,0%

8,0%

aktualizacia EDS 7.0%

M Spolu 6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

= ' m 1,0%

0,0%
2016 2017 2018 2019

/ N

= = Rast vkladov (lagged Q) - nov16

Rast vkladov (lagged Q) - feb17

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2016: skutocnost -214 tis. eur kvoli nizSim vkladom

2017: o¢akavania na urovni 2016

Februar 2017
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: Osobitny odvod regulovanych odvetvi

1 - Ziskovost regulovanych odvetvi
Vplyv makra (y-0-y, Q3/2016)

12 4 Dodavka elektriny a plynu 4,8%

mmm Aktualizécia levelu/EDS |
10 -

——Spolu Doprava -14,7%0
8 |
6 - Telekomunikacie 1,9%
) s :

; L4 Poistovne I NSH756)
2 i
0 . - Tazba a dobyvanie -13,70!
2015 2016 2017 2018 2019

-50% 0% 50% 100% 150% 200%

= 2015: skuto¢nost + 12,4 mil. eur — odraz rastu ziskovosti v zuCtovani

= 2016: o¢akavaniana urovni 2015 — vplyv pozitivneho zuc¢tovania timeny poklesom
ziskovosti 2016 s vynimkou sektoru poistovni
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| Darvyberanazrazkou
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= == objemurokov- (november 2016) 15

objem trokov

Y

Historicky najnizsi

= objem Urokov - aktualne

2005

2006

2007
2008
2009
2010
20M
2012

2013

2014

2016 - oproti novembru +4,6 mil. eur

(-) vynos z vkladov (-4,4mil. eur)

(-) prijmy z OOP (-3,2 mil. eur)

2017 -2020 - pokles 8 az 11 mil. eur

Februar 2017
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T

T

2016

2017
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2018

2019

mmm \/plyv aktualizacie
legislativy (OOP)

mm \/plyv jednorazovych
platieb (LP)

mmm \/plyv level/EDS
Vplyv makra (HDP, b.c.)
== VV/plyv makra (objem

urokov)

-7 mena celkom

(+) licenéné ainé poplatky (+12,2 mil. eur, z toho
presun platby z roku 2017 +5,5 mil. eur)
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| Daii znehnutelhosti,2017

pozemky stavby byty spolu
rozdiel Feb2017 - Nov2016, tis. Eur 202 11871 4278 16 351
sadzby 2017, vazeny rast 0,2% 51% 23,9%
prispevok miest pokrytych PAS, tis. eur 58 8428 3878 12364
podiel PAS miest v celku 28% 71% 91%
prispevok ostatnych miest, tis. Eur 144 3443 400 3987

Zarof: sadzby 2017 - Podnikatelska aliancia Slovenska

institut finanénej politiky

15

10

rast vynosu dane Y-Y (%)
rast, Nov2016
=rast, Feb2017

- Standardny konzervativny pristup — sadzby bez zmeny (priemerny rast zhruba 2%)
= Vyrazné zvySenie sadzieb vo vybranych mestach (PAS) v 2017

= Predpoklad, ze aj dalSie mesta zvySia sadzby
= Negativne riziko: nezvySovanie sadzieb v mestach mimo pokrytia PAS
= Pozitivne riziko: rychlejsi rast plochy vdaka cyklu

Februar 2017
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| Finalne vyhodnotenie roku 2015

Porovnanie odhadu Vyboru, ktory slazil pre pripravu RVS na 2015 a skuto¢nosti zarok 2015 (ESA2010, mil.
eur, bez sankcii)

Di;‘:‘x‘;‘(’)‘;zm Skuztg:;”t Rozdiel Rozdiel (v %)

DPFO 2394 2464 70 29

Z0o zavislej ¢innosti 2249 2319 70 31

Z podnikania 145 145 0 -0,3
DPPO 2312 2814 502 21,7
Zrazkovadan 146 162 16 13
DPH 5099 5420 321 6,3
Spotrebné dane 2043 2108 66 32
Ostatné dane* 956 966 10 11
Socialna poistovia 5965 6168 203 34
Zdravotné poistovne 2708 2888 180 6,7
Spolu 21622 22990 1368 6,3
% HDP (skutoénost2015) 27,5% 29,2% 1,7% -
* OO0 vybranychfin.instittcii, OO z podnikania v regulovanych odvetviach, poplatky RTVS, dane z Zdroj: MFSR

medzinarodného obchodu, miestne dane a dalSie
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Vyhodnotenie prognozy - prispevky
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m Vplyv makra
m Vplyv levelu

B Aktualizacia legislativy

Jednorazove faktory
¢ spolu
203 180
70 66
Aa
B -
Socidlne Zdravotné DPFO SD Zrazikova Ostatné
odvody  odvody dan dane
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| Otazky na diskusiu

1. Kvantifikacia danovej licencie
2. Vyvoj ziskovosti
3. Kvantifikacia opatreni ex post
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