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47. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy
(21.9.2017)

Usastnici stretnutia:

MF SR - Radko Kuruc, Jan Remeta
Hlavny ekonom MF SR — Banerjee Biswajit
NBS - Branislav Relovsky, Martin Nevicky
SLSP - Michal Musak

Tatra banka — Juraj Valachy

UniCredit Bank — Lubomir Korsriak

KRRZ - Viktor Novysedlak, Matus Kubik
FSSR - Rastislav Gabik

Socialna poistoviia — Judita Steffekova
INFOSTAT - Andrej Hamara

Statna pokladnica — Jozefina Huligova

Zasadnutia sa zucastnili aj pracovnici Institutu finanénej politiky (dalej len IFP).

Septembrovy vybor pre dafiové prognézy otvoril riaditel odboru dariovych prijmov a fiskalnych analyz Jan Remeta,
ktory zastupil riaditelku IFP Luciu Sramkovu. Predstavil &lenom Vyboru aktualnu prognézu dariovych a odvodovych
prijmov, ktora vychadza zo septembrovej makroekonomickej prognézy. Na zé&ver ponukol &lenom priestor na
diskusiu a poziadal ¢lenov, aby vyjadrili nazor na nasledovnu problematiku:
= Ako vnimate pozorovany vyvoj ziskovosti za prvy polrok 20177 Je mozné oCakavat dalSi pokles ziskov a
rast strat do konca roka 20177

NBS

= Zastupca NBS hodnoti prognozu ako realisticku.

= Riziko vidi vo vyvoji DPH. Do maja bol kumulativny rast vo vyske 2,4 % a do zvySku roka by mala byt
dynamika na urovni 10 %. Pre¢o sa oakava také zlepSenie v 2. polroku?

=V dohladnej dobe by sa mala prerokovavat koncepcia oddlzovania nemocnic. Clena zaujima vplyv tohto
opatrenia na vyvoj odvodov.

= Zastupca NBS konstatoval, Ze vo vyvoji ziskovosti podnikov za rok 2017, podfa dat reportovanych SUSR,
je neistota. Tato neistota bude pretrvavat az do zaslania danovych priznani za rok 2017.

Reakcia IFP
= DPH podfa sektorov je v sulade s agregatom, progndza je podla nasho nazoru vyvazend, pricom rizika
st smerom nadol aj nahor. Rast 2,4% sa zd4 prili§ nizky, pretoze EDS rastie. Cisla si vak IFP preveri
a nasledne zasle zastupcom NBS svoje stanovisko.
= Po schvéleni koncepcie oddlzovania nemocnic sa zapracuje vplyv na odvodové prijmy. Zatial IFP nema
k dispozicii finalny navrh na realizaciu oddlzenia, ku ktorému by sa vedelo vyjadrit.

Tatra banka

= Progndzu hodnoti Clen realisticky.

= Aktualizacia prognézy do velkej miery spogiva v zmene odvodov. Clena preto zaujimal vplyv novej
progndzy na vysku deficitu, kedZe prijmy z odvodov neprinélezia do $tatneho rozpoctu.

=V predpokladoch na rok 2017 pri progndze socialnych a zdravotnych odvodov uvazujeme s elasticitou
vy$Sou ako jedna. Zastupcu Tatra banky preto zaujimalo, &i sa zvySena elasticita prendSa aj do zvySku
prognozy.

= Sucastou legislativnych zmien je zavedenie dafového bonusu na hypotéky. Clena zaujimalo, pre¢o ma
tato zmena neutralny vplyv na akrualny vynos dane.

Reakcia IFP
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= Aktualizicia prijmov do velkej miere spoCiva v zmene odvodov a dane z prijmov fyzickych osob, ktoré
nespadaju do prijmov Statneho rozpoétu, ale inych subjektov verejnej spravy, kde ministerstvo pri cieleni
deficitu nevie operativne zasiahnut (prijmy zdravotnych poistovni, ¢i Uzemnej samospravy). Vplyv
aktualizacie prognézy na deficit je teda viac-menej neutralny.

= Nulovy akrualny vplyv na DPFO je dbsledkom Uctovania v systéme ESA 2010. Pbvodné Uctovanie
povazovalo za akrual mesacny vynos dane posunuty o jeden mesiac, teda k obdobiu ku ktorému vecne
prisltcha. Ugtovanie podfa systému ESA 2010 pripogitava k tomuto vynosu cely objem dafiového bonusu.
Zavedenie DB na hypotéky na jednej strane znizuje hotovostny vynos a tym ma aj negativny vplyv na
¢asovo posunuty cash, na strane druhej sa pripoCitava k akrualnemu vynosu pre potreby ESA 2010
(upraveny Easovo posunuty cash). Kombinacia stubeZného priratania a odratania dafiového bonusu na
hypotéky vedie k celkovému nulovému vplyvu na akrualny vynos DPFO.

=V aktuélnej progndze odvodov uvazujeme s miernym previsom do konca roka 2017. Tento predpoklad bol
uplatneny na z&klade historického vyvoja odvodov a ich prisluchajicej mzdovej bazy. Na roky 2018 az
2020 uvazujeme uz s jednotkovou elasticitou na odvodoch, pri¢om akceptujeme, Ze tym vznika pozitivne
riziko na celkovy vynos.

Slovenska sporitelfia

= Progndzu hodnoti €len realisticky.

= Ziskovost je pre nich nezndma a tazko sa da teraz hovorit o jej budicom vyvoji. Clena zaujimala
dostupnost dat ohfadom ziskovosti.

=V sG&asnosti je v médiach diskutované zavedenie 13. platu. Otazka ¢lena smerovala ku kvantifikacii tohto
opatrenia a jeho pripadného zahrnutia do prognézy.

= Ohladom previsu odvodov nad mzdovou bazou polozil &len otazku, ¢i je sulad s rastom dane z prijmov
fyzickych oséb a odvodov.

Reakcia IFP

= Zavedenie 13. platu nepreslo do datumu konania Vyboru formalnym procesom, preto na zaklade Statutu
nebolo toto opatrenie zahrnuté v aktualnej prognéze. Clenovia vyboru budu o finalnej podobe legislativy
v€as informovani.

= NajaktualnejSie Udaje o ziskovosti mame za 1. polrok 2017. Relevantné informacie k vynosu DPPO za rok
2017 budu k dispozicii az v juni 2018.

= Vramci prognozy dafovych prijmov je sledovand vzajomnd konzistencia vo vyvoji DPFO a odvodov
v zavislosti k mzdovej baze. Podobne ako pri odvodoch, tak aj dar z prijmu fyzickych os6b rastie nad
Uroviiou mzdovej bazy. Zatial ¢o pri odvodoch ponechdvame mierne vy3Siu elasticitu iba na druhy polrok
2017, pri DPFO uvazujeme s rastom nad Uroviiou mzdovej bazy pre efekt fiscal dragu.

UniCredit Bank
= Progndzu hodnoti ¢len predbezne ako realisticku.
= NajvySSie riziko vidi &len pri vynose DPPO z dévodu neistého vyvoja ziskovosti.
= Clena zaujimalo, & IFP pri prognéze DPPO vzal do Gvahy kalendarny efekt. Prvy polrok totiz obsahoval 4
dni pracovného volna, €o mohlo spdsobit nizSie zisky firiem pri stabilnej mzdovej zakladni.

Reakcia IFP
= Kalendarny efekt pri DPPO sme neskumali z dévodu jeho zanedbatelného vplyvu na celkovu prognézu.

KRRZ

= Progndzu hodnoti realisticky.

= Déatam ohladom ziskovosti nepripisuju vysoku vahu, kedze nie su podla ich nazoru korektne vykazované.
Preferuju pouzitie klasickej makrozakladne, teda HDP odistené o kompenzacie.
Clen sa spytal, & legislativa zapracovana v prognéze obsahuje patent boxy a zmeny v DPFO.
Ohfadom nekonzistentnosti vyvoja mzdovej bazy a odvodov vyzyvaju, aby diskusia so Statistickym
Uradom SR pokraCovala, napriek doteraj$im netspechom.
Clena zaujimala metodika vypoétu fiscal dragu pre Ggely prognézy.
Taktiez upozornil na oddlZovanie nemocnic, ktoré by mohlo zvysit dafiové prijmy az do vySky 200 mil.
eur.
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= Technicka poznamka: Do dane z prijmov vyberanej zrazkou sa budu zapo€itavat dividendy a &len apeluje
na to, aby sa zaznamenavanie tychto platieb oznaCilo Specialnym symbolom kvéli ich naslednej
identifikacii.

Reakcia IFP

= Clenom vyboru bol zaslany zoznam legislativy zapracovany v prognéze. Patent boxy boli siéastou tohto
suboru, avsak neboli kvantifikované pre nedostatok informécii.

= Problém s nestladom mzdovej bazy aodvodov je stéle aktualny avprocese riedenia. Full time
ekvivalentna mzda by mohla byt k dispozicii az koncom roka 2018. Cely proces je, ale administrativne
narocny.

= Na vypocet fiscal dragu sa pouziva ,typical taxpayer model*, ktory je Standardnym modelom pri prognéze
DPFO, vyuzivajucim informécie o distribucii prijmov v ekonomike a parametroch legislativy.

Reakcia tatneho tajomnika
= Prispotrebnej dani z mineralneho oleja existuje pozitivne riziko kvéli prijatym legislativnym Gpravém, ktoré
sU zamerané na eliminaciu dafiovych tnikov na tejto dani.
= OddlZovanie nemocnic je v kompetencii ministerstvo zdravotnictva, ktoré chce tento problém vyriesit do
konca tohto roka.

Na konci stretnutia vyzval riaditel €lenov, aby poslali svoje progndzy v termine najneskér do pondelka 25.9.2017
do 12. hodiny na nasledovné adresy: lucia.sramkova@mfsr.sk, jan.remeta@mfsr.sk. Po skonCeni vyboru
a prevereni vplyvu OOP, IFP aktualizoval prognézu dafovych a odvodovych prijmov o uvedenl skutoénost
a poziadal ¢lenov VpDP, aby svoje hodnotenie a vyrok poskytli uz k aktualizovanej progndze. Termin poskytnutia
vyroku sa posunul na utorok 26.9.2017 do konca pracovnej doby. Nasledne IFP zverejni svoje definitivne prognozy
dani a odvodov.

Zapisal: Duan Paur, 21.9.2017
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