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Porovnanie oproti junu
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= 2016: LepSie vyrovnanie DPPO, korekcia OO z regulovanych odvetvi

= 2017-2020: Lepsitrh prace => vysSie plnenie DPFO z.¢. a odvody (previs nad
mzdovou bazou)
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Priebezné plnenie oprotijunu

= Porovnanie voci disagregovanému kumulativnemu plneniu za jun az august
(odvody m-1)

= Spolu +110 mil. eur, s vynimkou OO, DPFOpod, tabaku vSetko pozitivne
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| Makroekonomickeé predpoklady

Rozdiel september vs. juin (rasty, v p.b.)

2017 2018 2019 2020

HDP; realny (mid. Eur) 0,0 0,0 0,0 0,0
nominainy (mid. Eur) 0,0 0,0 0,0 0,0
Konec¢na spotreba domacnosti; realna (mlid. Eur) 0,2 0,2 0,0 0,0
nominalna (mid. Eur) 0,3 0,2 0,0 0,0

Upravenabaza pre DPH 0,0 o1 0,0 0,0
Priem. mesac¢na mzda za hospodarstvo; nomin. (v Eur) 0,3 0] 0] 0,0
Pocet zamestnanych; podla evid. poctu; (v tis. osdb) 01 0,2 0,0 0,0
Mzdovabaza (v mlid. Eur)** 0,4 0,3 o1 0,0
Stav vkladov; priemerny rocny (v mid. Eur) 0,3 0,0 0,3 0,0
Urokova sadzba z vkladov; priemernaroéna -2,8 34 0,0 8,5
Urokova baza (v mid. Eur)*** 2,7 3,6 0,3 9,0
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| Makroekonomickeé predpoklady
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| Zmena prognozv

Graf 1: Porovnanie oproti junu:

Graf 2: Porovnanie oproti RVS:
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| Legislativa

ESA2010
v mil. eur 2018 2019 2020
0 Zékon &.595/2003 Z. z. o dani z prijmov -1 -14 -16
Q DPFO -2 -2 -2
2 zavedenie danového bonusu na hypotéky 0 0 0
a zavedenie nezdanitelnej ¢asti zakladu dane na kupelictvo -2 -2 -2
; DPPO -9 -12 -14
5 zavedenie samostatného odpisovania technického zhodnotenia a oprav na budovach kupelov 0 -1 -1
§ zmena pri uplatnovani superodpoctu vydavkov na vedu a vyskum ) -9 . -1 ) -13
@ Zakon C. 98/2004 Z. z. o spotrebnej dani z mineralneho oleja -1 0 0
e SDMO -1 0 0
N SPOLU (nova legislativa zapracovana v progndze) -12 -14 -16
Zéakon ¢.222/2004 Z.z. 0 DPH 0 0 0
Humanitarna pomoc oslobodena od DPH ’ 0 0 0
8 Zéakon €. 576/2004 Z. z. o zdravotnej starostlivosti, sluzbach suvisiacih s poskytovanim zdravotnej 15 15 15
g starostivosti*
Odvodovo odpoditatelna polozka - aktualizacia legislativy 15 15 15
SPOLU 15 15 15
Danovy kredit (nie DPFO, ESA 2010) 2018 2019 2020
Zavedenie danového bonusu na hypotéky 1 5 12

* OOP bola doplnena dodatocne po vybore
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| DPH-EDS
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= Predpokladana EDS 1Q 14,97 %, skuto¢na 14,94 %
= EDS do progndzy za rok 2017 — posledné 2 kvartaly -14,98 %
= Mierny narast oproti 1Q - 0,01 p.b.
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| DPH - vplyvy vmil. Eur

12 El
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= Makro (0) - investicie a medzispotreba vlady (-), nom. spotreba (+)
= EDS zlepsSenie o 0,017 p.b.
= Rozdiel jednorazoviek vyplyvajuci zo zaplatenych refundov

= Riziko vynosu na obe strany
=  (-) Dynamika DPH sa spomali v 2 polroku
= (+) Rast trzieb bude pokracovat nadalej
= (+) VysSSia kontrolna ¢innost FSSR (na rok 2017+, 2018 -)
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DPPO -odhad vyrovnania 2016

Vyrovnanie september 2016 (+ 58 mil. eur) — 6 subjektov (Top VDS subjekty)

= Udaje z uctovnych zavierok su potvrdené FRSR

= Vyrovnanie u ostatnych subjektov na urovni juna (+0,1 mil. eur)

Odhad 2016 (jun 2017): 2 657 mil. eur Odhad 2016 (sep 2017): 2719 miil. eur

OPreddavky
= Doruby, ostatné 0O Preddavky

Danova licencia u odkladov = Doruby, ostatné

Vyrovnanie (januar - maj) . g .
Vyrovnanie (VDS s odkladom) Vyrovnanie (januar - august)
Vyrovnanie (HR + ostatné s odkladom) Vyrovnanie (VDS s odkladom)
7803 38130 6234
33911
-45473
154489
2500637 156568 2500 637 212247
122197
57658
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| DPPO - pokles ziskovosti

= Ziskovost 1. polrok 2017 (y-o-y) -11,7 %, po ocisteni o jednorazove vplyvy
= Pokles ziskovosti (-14,5 %) a rast strat (7,6 %) u velkych podnikov

Ziskovost, kumulativ Y-o0-Y Objem HV korporaciiso 100 aviac
50% - , , zamestnancami (SU SR)
—=ZiskovostNFC 50% -
40% -
. . 40% 1 wnefinancné (nestratoveé)
30% | 68:0P6 == Ziskovost FC - NBS S ’
30% ---mnefinancné (stratové)*
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10% ST 2D ° 4% 08% l/"l
0% T . . 0% H/
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. % o
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| DPPO - vplyv ziskovosti na akrual 2017

= Standardny pristup (demetra y-o-y 2017): ziskovost -9,4 %, akrual 2017: -244 mil. eur
= predpoklad bazického efektuv 2016:

= rast ziskovosti voc¢i 2015 (nominal 2017 na urovni 2015): ziskovost 0,7 %, akrual 2017: +15 mil. eur

= aplikacia makrozakladne: ,ziskovost” 3,4 %, akrual 2017: +72 mil. eur

= aplikovany pragmaticky scenar: ziskovost O %, akrual 2017: + 2 mil. eur

3000 -
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| DPPO - aktualizicia prognozy

80 vplyv jednorazovych
efektov
L Faktor zmeny 2016 2017 2018 2019 2020
mviplyv legislaivy
A Level 2016 62 63 68 74 79
B Ziskovost (0% vs. 2.4%) 0 -50 -55 -59 -63
mmm vplyv zmeny levelu / EDS C Aktualizacia regresie 0 0 14 -15 -48
r A+B+C EDS spolu 62 13 -1 15 -16
\ D Aktualizacia makra 0 -7 -4 13 -16
= \plyv zmeny makra % E  ZmenaEDS pomakre 62 20 1 3 -8
F Legislativa 0 0 -9 12 14
. . D+E+F Celkova zmena 62 13 -12 -22 -38
—Celkova zmenaprogndzy
DPPO

2006 2017 2018 2019 2020
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: Osobitny odvod regulovanych odvetvi

= 2016:
= vyrovnanie 2016 (-6,9 mil. eur) bez dalSieho negativnehorizika

= TopIFRS subjekty s odkladom danového priznania do 30.9.2017 uz vydali u¢tovné zavierky

= 2017-2020:
= zmenu sadzby z asti kompenzuje koeficient (vynos z regulovanej innosti/celkovy vynos)
= nizsie vyrovnanie 2016 zniZuje vynos v 2017 (-14,3 mil. eur)

= pozitivneriziko (+ 4 mil. eur —1subjekt; akrual 2017) - nezohladnené

0.40%

0.35% - EDS ocistena (sep 17) =
—EDS 17

0.30% (sep17)
==<EDS (jun17)

0.25%

0.20%

0.15% .

| 0.10%
16 - -15.0 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2016 2017 201 2019 2020
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| soazo

= SO aZO:level 2Q2017 (+) vyrazny previs 28 %, vplyv makra 2017 (+)
= Ciastoéne aj vy3si vplyv legislativy (odstranenie MVZ - cca 13 mil. eur/rok a zvy$enie MVZ - 3 mil. eur)
= Previs 1.polroka (20 resp. 19%) aj na zvySok roka

= 2018 - 2020: jednotkova elasticita vyvoja MB a odvodov

Socialne odvody (rasty a v mil. eur) Zdravotné odvody (rasty a v mil. eur)
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i vp| levelu/EDS
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| DPFO zavisla ginnost
- 2017
= Pozitivny vyvoj vdruhom kvartali (medziroc¢ny rast 10,3 %)
= Ponechany previs nad rastom MB (+ 15 mil. eur), nadalej pozitivne riziko

- 2018-2020

=  Trhprace
11.0 Fiscal drag (prava os) - 50 12% Prognéza
w= «=EDS (upr) 105 10.6 10% ———— ————
DS sep17 - 40 . - o
104 59 3% sees L
- 20 — — S —
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| Spotrebné dane

Makro:
= HDP s.c. - bez zmeny (minimalny pokles)

= KSD s.c. - zrychleny rast v 2017-2018 0 0,2 p. b., bez zmeny v 2019-2020

Odhad narok 2017:
= zohladnena aktualizacia makroprognozy
= zohladnené plnenie za jun az august 2017

= uhlie - jednorazovy vplyv -0,3 mil. eur (vratenie dane za zdarnovacie obdobia 2012)

Prognézanaroky 2018-2020:
= Rok 2017 prenaSame do dalSich rokov (makro aj level) — okrem MO

= Mineralne oleje — EDS pre roky 2018 - 2020 flat na urovni 2017, mierny vplyv legislativy
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| SDmineralne oleje
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— Indikator dvery spotrebitefoy
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Dan vyberana zrazkou

Dan vyberana zrazkou

= Zmena oprotijunu:
+ makroekonomicky vyvoj—objem urokov ajnom. HDP - mierny pokles
* vynos dane: plnenie v sulade s odhadom, mierny rozdiel v Strukture

=  Progndézana 2017 -2020 - aktualizacia makra a Struktury vynosu dane

vplyv jednorazovych
efektov

viplyv legislaivy
mm vplyv zmeny levelu / EDS

mm vplyv zmeny makra
(HDP.bc)

1
mmm vplyv zmeny makra

(Uroky)

— Celkovazmena prognozy
zrazkovejdane
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Dakujem za pozornost
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prognozou)
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| Porovnanie oproti junu-dodatoc¢né doplinenie
legislativy schvalenej viadou dna 20.9.2017

= Zapracovany vplyv schvalenej legislativy (per rollam hlasovanie VpDP spolu s pévodnou

= Novela zakona o DPH - oslobodenie materialnej humanitarnej pomoci

= Novela zakona o zdravotnej starostlivosti - Uprava zuc¢tovania OOP
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