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'~ Institat finanénej politiky

" Ministerstvo financii SR

Aktuélne progn6ézy MF SR

* Hlavné predpoklady a zavery prognozy
* Predpoklady prognoézy
* Vonkajsie prostredie
* Domace prostredie
* Progndza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
predchadzajticej prognoze
* Rizika prognozy
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' Ministerstvo financii SR

Hlavné predpoklady

* Externé podmienky sa oproti februaru 2009 vyrazne zhorsili
(naplnaju sa pesimistické scendre, kriza je naozaj globalna)

* Viacnasobnd revizia progn6z smerom nadol vSetkych
vyznamnych medzinarodnych institacii

* Prepad HDP Nemecka, ako najvd¢sieho obchodného
partnera SR, bol v 1. kvartali 2009 -6,9% (horsie ako
predpokladala méajova prognoza EK)

* Hlavny predpoklad prognézy: prepad globalnej ekonomik
bude go raé(I)Dvat’, nérs)le na s%fabpiliz%dag(zaberfl ]baliéky), g
mierne ozivenie 2010

* Fiskalna politika v r. 2009 - vyrazne expanzivna, v

nasledujacich rokoch restriktivna (zavazok znizit deficit VS
pod 3% HDP v roku 2011)
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' Ministerstvo financii SR

Hlavné zavery

Mimoriadna dolezitost sucasnej progndzy (otvaranie
rozpoctu na tento rok)

Konzervativny odhad v dosledku neistoty budtceho
vyvoja

Vyrazny prepad HDP v roku 2009 a vel'mi mierne
ozivenie nasledujtci rok

Negativne rizika prevazuja, otazne je najmd trvanie

krizy

15.6.2009
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Predpoklady prognozy - vonkajsie prostredie
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Atmosféra vyhl'adu

(Prognéza Eurépskej komisie - 3.méj 2009)

* Globalna ekonomika sa nachadza uprostred najhorsej
ekonomickej krizy od konca druhej svetovej vojny

* Najhorsia finan¢né kriza od 30 rokov minulého storocia
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Institat finanénej politiky

' Ministerstvo financii SR

Zhorsenie globalnej financnej stability
Mapa globalnej finan €nej stability pod Fa MMF
— Oct-08 Riziko z rozvojovych trhov

— Apr-09

Makroekonomické riziko Uverové riziko

Monetarne a financéné Riziko likvidi
podmienky iziko likvidity

Averzia k tiziku
Zdroj: MMF
* Mapa predstavuje zmenu rizik a podmienok pre globalnu finan¢nu stabilitu
na nadchadzajace obdobie
* Skoro vSetky oblasti na mape naznacuja zhorSenie oproti okt6bru 2008

* Zvysilo sa predovsetkym riziko pre rozvojové trhy (MMF zdoéraznilo Ze
predovsetkym pre krajiny strednej a vychodnej Eur6py - vysoka zavislost
od zahranicnych zdrojov, nestabilné vonkajsie bilancie)
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Vyvoj na finan¢nych trhoch

Vyvoj indexov S&P 500 a DJ Euro Stoxx 50 Vyvoj vynos  nosti 10r. Statnych dihopisov (%)
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* Mierne zotavenie na akciovych trhoch, indexy st vSak
nadalej hlboko pod svojim dlhodobym priemerom

* Pretrvava obrovska volatilita na akciovych trhoch

* Vyrazné zvysenie spreadov medzi SK a DE dlhopismi (az k
trovni 2 p.b., ¢o je najvyssia hodnota od roku 2002)
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Pretrvavanie negativnych trendov vo finan¢nom sektore

Spris novanie Gverovych Standardov v eurozone Med ziro ény rast Uverov v eurozone
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*Pretrvava nizka dostupnost averovych prostriedkov

*V pravidelnom prieskume ECB, sa vac¢Sina bank v eurozone
vyjadrila, Ze nad’alej sprisniuje svoje averové Standardy, hlavhym
dovodom st ocakavania ohl'adom ekonomickej aktivity (I'avy graf)
* Spomalenie rastu averov v eurozdne (pravy graf)
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Prehlbovanie krizy - realna ekonomika

Ceny nehnute I'nosti v % (YoY) Oc¢akavany rast defaultov na nadchadzajuci rok
25 - Prancizsko oo Taliansko
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* Ceny nehnutel'nosti pokracuja vo svojich prepadoch, najvyraznejsie
st v USA, Spanielsku a vo Franctazsku

* (Ocakavany rast defaultov nefinan¢nych podnikov sa neustale
zvysuje
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Prehlbovanie krizy - realna ekonomika

Priemyselna produkcia v % (YoY) Medzinarodny obchod v % (YoY)
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* Priemyselna produkcia sa globalne prepadava, jej prepad bol
najvyraznejsi v rozvojovych ekonomikach, ked’ sa vo februari
prepadla o0 17%

* Medzinarodny obchod zaznamenal vo februari 2009
nominalny prepad o 26,8%
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' Ministerstvo financii SR

Prognéza MMF - 22. april 2009

Zmeny v prognézach ekonomického rastu na rok 2009 p  odla MMF za poslednych 10 mesiacov

_ . “ 0.5%
1.3%%6 1.4%% A
T T T T T A

| -0.3%%0

- A

. -2.0%

i &= Rozvinuté A
ckonomiky -3.8%,

NS N

* Odhad svetového HDP na rok 2009 je -1,3% (najnizsi rast za
poslednych 60 rokov)

* Priemyselna produkcia by mala v roku 2009 poklesnat o 6,2%
a medzinarodny obchod o 11,8%
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' Ministerstvo financii SR

Prognéza Eurdpskej komisie — 3. maja 2009

Realny rast HDP

2008 2009F 2010F
EU 27 0.9 -4.0 -0.1
Eurozona 0.8 -4.0 -0.1
SR 6.4 -2.6 0.7

2008 2009F 2010F
Nezamestnanost’ 7.5 9.4 10.9
Deficit VS -2.3 -6.0 -7.3
DI1h VS 61.5 72.6 79.4

v 1. 2 . . droj: EK
* V roku 2009 sa ocakava recesia v celej EU, len Cyprus zaznameni

ekonomicky rast

* Najaktualnejsia revizia prognézy ECB hovori o dalSom zhorSeni
externéh)o prostredia (eurozona by v roku 2009 mala poklesnut o -4,5%
az -5,5%
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Prognézy Eurdpskej komisie - 3. maj 2009

HDP nasich najvyznamnejSich obch. HDP nasich najvyznamnejSich obch.
partnerov po kvartéaloch (YoY) partnerov po kvartaloch (QoQ)
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* Medziroc¢ne sa oc¢akéava, Ze najvacsi prepad v krajinach nasich najvyznamnejsich
obchodnych partnerov bude v tretom kvartali
* Medzikvartalne dojde pocas celého roka k poklesu

* EK ocakavala za 1Q 2009 vazeny priemer poklesu HDP na$ich najvyznamnejsich
obchodnych partnerov -3,5% vs. skuto¢nost -4,0%
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Prognézy Eurdpskej komisie - 3. maj 2009

Vazeny priemer rastu importov naSich najvd  €Sich obchodnych partnerov
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Zdroj: EK
* Vroku 2009 sa ocakava prepad zahrani¢ného dopytu na tirovni 10,8 %

* Vroku 2010 bude import zo strany nasich najvyznamnejsich
obchodnych partnerov na minusovych hodnotach

15.6.2009 www.finance.gov.sk/ifp 15
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Pozitivne signély
Index ekonomického sentimentu v EU a

eurozéne Vyvoj registracie automobilov v Nemecku a

EU v % (YoY, trojmesa ény k izavy priemer)
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* Indikatory dovery v EU a v eurozéne prvykrat od juna 2007 zaznamenali
medzimesacny narast (podobny vyvoj OECD leading indicator,
Manufacturing Purchasing Managers Index)

* V dosledku zavedenia Srotovného vyrazne stapol medziro¢ny rast
registracie novych automobilov v Nemecku, za prvé styri mesiace ilo o
nérast 0 18,4% oproti minulému roku
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" Ministerstvo financii SR

Predpoklady prognézy - doméce prostredie
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" Ministerstvo financii SR

Predpoklady vyvoja v roku 2009 -
medzikvartalne

* 1. kvartal - pokles HDP o -5,6%, avSak pozitivny prispevok
nepriamych dani (spotrebna dan z cigariet), pridand hodnota v
skutoc¢nosti klesla az 0 7,5%

* 2. kvartdl - korekcia vyrazného prepadu v prvom kvartali
(jednorazové efekty - plynova kriza a pokles stavu zasob), Srotovné v
EU

* 3. kvartdl a 4. kvartal - stagnécia, pripadne mierny rast okolo 0 v
dosledku nezlepsujtcich sa predpokladov o vyvoji vonkajsieho
prostredia
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Institat finanénej politiky

' Ministerstvo financii SR

Konjunkturéalne prieskumy

* Indikator ekonomického sentimentu - klesajtci trend od druhej polovice
2007, od decembra 2008 predstavuje kazda jeho hodnota nové
minimum

o Indikator dovery v priemysle a sluzbach - neustaly pokles, majova
hodnota predstavuje historické minimum

o Indikator dovery v stavebnictve - klesajtci trend

o Indikator spotrebitel'skej dovery a dovery v maloobchode - hodnoty
tesne nad tiroviiou minim

* Vyvoj indikatorov dovery v SR je v stlade s vyvojom indikatora v EU a
v eurozéne (najnizsie hodnoty od 1985), hoci posledné ¢isla v EU mierne
pozitivne; pokial by iSlo o zmenu v trende, v SR sa to prejavi s

odstupom 2 az 3 kvartélov
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' Ministerstvo financii SR

Bankovy sektor v SR pocas krizy

Novoposkytnuté uvery podnikate Pskému

Rast stavu Gverov (%) kt (mil. EUR)
sektoru (mil.

32 - 600 -
500 -
28 -
400 -
24 -
300 -

20 -
200 -

16 - i , : 100 -
Gvery domacnostiam

12 - —— (ivery podnikom
8

2007 2008 2009

W prevadzkové Gvery m investicné tvery

m@ Gvery na nehnutelnosti @ ostatné Gvery

* Ochladzovanie tverovej aktivity - na medzimesacnej baze sa
hodnota novych averov rovna hodnote splatok tverov - stav averov
v ekonomike nerastie

¢ V Struktiire itverov podnikom dominujt prevadzkové avery,
podniky prestali cerpat investi¢né avery
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'~ Institat finanénej politiky

" Ministerstvo financii SR

Fiskalna politika

2009
* silne expanzivna , predpoklad vyrazného zvys$enia deficitu

* nominalny rast miezd vo verejnej sprave a obrane v 1.QQ 2009 o 11%
(za celtt ekonomiku rastli 0 4,7%)

* vys$8iredlny rast transferov vo verejnej sprave (dochodky o 4,7 %,
pridavky na deti 0 16%, rodicovské pridavky o 2,5%)

2010 - 2011

e restriktivna

* program stability - ciel zniZit deficit pod 3% HDP v roku 2011

e nizs$ia indexacia transferov - nizsia inflacia a nizsi rast miezd v roku
2009
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'~ Institat finanénej politiky

" Ministerstvo financii SR

Prognoéza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
predchéadzajiacej prognodze
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Institat finanénej politiky

' Ministerstvo financii SR

Hruby domaci produkt

realny rast

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
66 64 -02| 24 64 -40| 36 11 25| 45 34 11 | 51 48 -03

2% 66 64 * Znizenie prognozy rastov
: 5 1,5 odraza zhorSenie predpokladov
N 2 = - o priebehu globalnej krizy a jej
] 1 I dopadoch na Slovensko, ako aj
1] — vplyv prvého Stvrtroka 2009
3]
N e To sa prejavilo v poklese
o] - takmer vsetkych zloziek HDP,
2 3 § 3 § 3 § 3 § 1 predovsetkym vSak exportu
2008 2009 2010 sott 20tz tovarov a sluzieb
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' Ministerstvo financii SR

Hruby domaci produkt

mld. € bezné ceny

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A [Feb-09 Jun-09 A [Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
683 673 -10| 71,1 638 -73|761 662 -99|827 705 -122 | 902 766 -136

1001.\/ﬂd'€
%0 90.2
. | o1 827 76.6
. ws 3 711 g 66.2 705
e zmena v dosledku
poklesu realneho rastu
a nizsieho ocakavaného
N rastu cien

2 8 2 8 2 8 2 8 2 8

2008 2009 2010 2011 2012
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Institat finanénej politiky

' Ministerstvo financii SR

HDP - prispevky k redlnemu rastu v rokoch 2009 a 2010

%

2 11 12
1+ 0.6 0p 05 .
0 T - T T T - T T T T T T
[
0.8
24 -1.2
3 2.6
4 3.2
5
-6
7 -6.4
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
HDP Spotreba Vladna Investicie a Cisty export
domacnosti spotreba zasoby

* 2009 - najvacsi prepad investicii a ¢istého exportu
* 2010 -vladna spotreba - negativne riziko (planovana
konsolidacia)

- investicie - pozitivne riziko (PPP)
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' Ministerstvo financii SR

Cyklicky vyvoj

produkéna medzera

8.0%
6.0% -
4.0% -
2.0% - /__/\
0.0%

-2.0% -

-4.0% -

-6.0% -

O 0 A DD O O DN DD L L LA DD O 0 NN
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* Slovenska ekonomika sa bude v celom prognézovanom obdobi
nachadzat vyrazne pod svojim potencialom

* Ku koncu sledovaného obdobia sa o¢akava postupné zmierfiovanie
negativnej produkénej medzery
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Institat finanénej politiky

' Ministerstvo financii SR

Mzda za narodné hospodarstvo

nominalny rast

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
79 | 60 25 19| 74 31 43| 82 52 30 | 87 64 -23

2009
% *  historicky najnizsi rast nom. mzdy
10 .
0] 87 -  pokles zamestnanosti a rast nezam .
8 4 52 - tlak na zniZovanie mzdovych nékladov
7 " o4 * napriek krize rast miezd:
61 : 52 - diasto¢na indexacia mzdového vyjednédvania
57 na CPI z 2008 (4,6%)
4 . 31 - prepustanie najméd nizkoprijmovych
31 :
) - znizovanie miezd uz v 4Q 2008
14 I - mzdy vo verejnej sprave
0 ‘ ‘ ‘ ‘ 2010
D D (=] D (=] (=] (=] (=]
(=] (=] (=] (=] (=] (=] (=} (=} z 2 v .
A s s A *  pretrvavajuce tlaky na znizovanie
] =] (] =] ) =] ] =] . 7 Z
B S SHE BoS BoS miezd bez vyrazneho rastu v VS
2008 2009 2010 2011 2012
2011-2012

e postupny navrat k rastu miezd
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Mzda za narodné hospodarstvo

realny rast

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
33 | 33 03 300 33 02 31 35 14 21 | 41 22 -19

2009
* niz8ia inflacia pozitivne prispeje k
vyvoju realnej mzdy

Yo

41 * nizka flexibilita redlnych miezd
41 is s 35 smerom nadol
3 2010
22 * zvySovanie tempa rastu cien spomali
21 . rast redlnych miezd
) 2011-2012
03 02 e spomalenie ekonomiky sa odrazi v

0 L — ‘ ‘ gok]ese dynamiky miezd, v rokoch

S S s 3 3 2 010 a 2011 bude vplyvat aj vyssia

< =] o] =] o] =] < =] . fl £~

RN CEE- CHE| RN inflacia

2008 2009 2010 2011 2012
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Zamestnanost
rast podl'a VZPS

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
32 | o1 32 33| 04 09 13 1,0 07 03| 1,0 13 03

2009
% * vzhladom na pokles HDP a
15 1 " L3 zahrani¢ného dopytu o¢akavame
1.0 1 o 07 pokles dopytu po pracovnej sile
051 01 : . *  znizovanie zamestnanosti najma v
0.0 I N priemysle a do mensSej miery v
05 1 sluzbach
-1.0 s s . . .
s ] 09 * stagnacia zamestnanosti vo verejne]
2ol sprave
25 1 2010
3.0 1 ¢ pokracovanie prepadu
-3.2

3.5 zamestnanosti v prvej polovici roka a

g 3 g 3 g 3 g 8 nasledna stagnacia
s 5 - S 5 -
S == SR SEE 2011-2012

2008 2009 2010 2011 2012

* mierna obnova dopytu po pracovnej
sile a rast zamestnanosti
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Miera nezamestnanosti

VZPS
2008 2009 2010 2011 2012
Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
9,6 9,9 12,5 2,6| 10,3 134 34| 9,6 13,2 3,8 9,2 12,6 3,6
2009
% y )
14 13.4 132 5% e rast poc¢tu nezamestnanych
. — . — masové prepustanie a pokles
99 103 08 o zamestnanosti
1 ' *  pozitivny prispevok z poklesu miery
s | participacie (odklad vstupu na trh
. préce a skorsie odchody do
' dochodku)
H 2010
2 » pokracovanie prepadu
0 zamestnanosti a stagnacia v druhej
g 3 g 3 3 3 g 3 Casti roka
gk g g gk 2011-2012
2008 2009 2010 2011 2012 e pomalé zniZovanie mier
nezamestnanosti v stilade s vyvojom
zamestnanosti
15.6.2009
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' Ministerstvo financii SR

Spotreba domacnosti
predpoklady realneho rastu

Kvartalny vyvoj Rocné predpoklady
Miera aspor (trend) - prava os 12% - Miera ispor - prava os — 14.0%
10% 7 —Mzdova baza T 11.0% ’ — Spotreba domacnosti °0
— Spotreba domacnosti 10% 4 ——Mzdova baza -+ 13.0%
8% 4
10.0% 8% - + 12.0%
6% - 1
’ - 9.0% 6% - 11.0%
4% - o + 10.0%
-+ 8.0% ] 1 9.0%
2% 0/
‘ 2% 1 8.0%
-~ 7.0%
0% - 0% - + 7.0%
-2% T 6-0% -2% A 1 6.0%
'40/0 rrT1rr1r7rr17r1r 11T 1T 11T T1TT1T T T T T TTTTTTTTTTTTT 5-00/0 _40/0 - ' « ' s ' - ' s ' o ' I~ ' ® ' - ' o ' - ' . 5.00/0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 S 88388888 8 g &

~ zhorsenie predpokladov o vyvoji na trhu prace, neistota a strata
spotrebitel'skej dovery zvysi sklon k tspordm
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Spotreba domacnosti

realny rast

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A [Feb-09 Jun-09 A
61 61 0 31 -17 -48 35 09 -26| 44 21 23| 50 33 -17

%

o - e 2009-2012
] . - . 0 vyrazné zhorSenie
31 :
’ » predpokladov o
N mzdovej badze oproti
0.2 .. .
: predchéadzajucej
- prognodze
g g g g g g g g g 3
< =] =] ] =] ] < ] < =]
I N N CH g 2
2008 2009 2010 2011 2012
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Inflacia
priemerny rast spotrebitel'skych cien (CPI)

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
46 | 2,7 22 05| 40 29 11| 45 37 08 44 40 -04

e 2009 - reakcia cien na svetovu
finan¢na a ekonomickt krizu -

% vSeobecna stagnacia, resp. pokles

5 - . P .
+6 45 44 spotrebitel'skych cien,
. 4.0 27 40 vplyv zavedenia eura na ceny iba
minimalny (0,12 - 0,19 p.b.);
31 2.7 29 * 2010 - ukoncenie dudlneho
22 zobrazovania cien a \éyprchame
2 thl vu niektorych jednorazovych
efektov,
1 posun v odhade oZivenia ekonomiky
vplyva na zniZnie priemernej inflacie;
° = o | o o o o o =~ o * 2011 - ozivenie dopytu a opdtovné
k- I I 3 I 1 I 3 zrychlenie rastu cien z titulu
B = B = e =S zrychlenej cenovej konvergencie najma
2008 2009 2010 2011 2012

v oblasti trhovych sluZzieb;

* 2009 - 2012 : CPI zostava vyssie ako
HICP kvoli pretrvavajucemu silnému
vplyvu imputovaného najomného;
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' Ministerstvo financii SR

Inflacia
Struktara HICP inflacie

HICP inflacia v Strukture CPI (priemerné ro€né rasty v %)

2008 2009 2010 2011 2012

Celkova inflacia 3,9 1,4 2,5 3,4 3,8
Regulované ceny 49 48 1,2 3,7 4,2
Jadrova inflacia 3,4 -0,2 3,0 3,2 3,6
Potraviny 74 -2,8 2,4 2,0 1,9
Cista inflacia vr. PH 2,2 0,5 3,1 3,6 4,1
PH 6,6 -17,5 7,5 4,2 8,5

Trhové sluzby 4.4 4.4 5,6 6,8 7,3
Obchodovatelné tovary 0,2 -0,5 1,0 1,1 1,0
Prispevok vplyvu nepriamych dani (p.b.) 0,2 0,3 0,1 0,0 0,0

Zdroj: MF SR
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Inflacia
predpoklady regulovanych cien

Vychodiska a predpoklady narastu cien energii pre domacnosti k januaru prislusného roka (%; USD/barel )

2008 2009f 2010f 2011f 2012f
Plyn 0,3 0,9* -5,0 4,0 7,4
Teplo 16,2 -8,3* -4,0 2,2 6,5
Elektrina 2,9 6,7* 3,0 6,0 1,0
Voda a stocné 6,0 4,1* 6,0 6,0 5,0
Odpad 10,0 7,0 9,0 5,0 2,0
Ropa 97,4 52,9** 63,5** 76,0 87,0
Kurz USD/EUR 1,49 1,32 1,33 1,38 1,41

Zdroj: MF SR, EC Economic Forecast 2009
Poznémka: f - progndza, * zmena cien v sietfovych odvetviach na zéklade rozhodnutia URSO; ** predpoklady o vyske priemernej ceny
ropy a kurzu EUR/USD na roky 2009 a 2010 boli prebrané z EC Spring Economic Forecast 2009, na dalSie roky predpoklad MF SR
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HICP a plnenie infla¢ného kritéria

Jan-09 Jun-09 A |Jan-09 Jun-09 A |Jan-09 Jun-09 A |Jan-09 Jun-09 A
39 | 22 1,4 -08] 3,6 25 1,1 41 34 -0,7] 4.2 38 -04

70 * Prudky pokles referenc¢nej
60 1 HICP oo hodnoty az na jej miniméalnu
—— Refer. hodnota aroveni (1,5%) v dosledku
SO deflacie v niektorych ¢lenskych
krajinach EU
* Predpoklad, Ze Slovensko

nebude splitat Maastrichtské
kritérium cenovej stability iba
vel'mi mierne

I

O-O T T T T T T T T T T T T T T T T T
n U MM © © O© ~ M~ M~ oo 0 0 oo O O o O o
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PPI tuzemsko

priemerny rast

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
61 | 00 09 -09/ 29 28 01| 25 26 01| 23 23 00

Y * 2009 - pokles cien vstupov

61 v dosledku finan¢nej a
ekonomickej krizy

(dno v okt. 2009 na Grovni
-2,8%)

29 28
3 . 2.6 2
- 23 25 o 2010 - 2012 - postupné
2] oZivenie vyroby v
1 podnikoch a stabilizacia
o gy B rastu cien
1 s 2 ! R 2 3 g g * Znizenétempo rastu PPIsa
£ s s i s s premieta do jednotlivych
2008 2009 2010 2011 2012 deflatorov zloziek HDP
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' Ministerstvo financii SR

Spotreba verejnej spravy

realny rast

Feb-09 Jun-09 A | Feb-09 Jun-09 A [Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A
53 43 -10 40 14 36| 24 25 01| 23 33 10| 19 20 1,0

%

6 * 2009 podla rozpoctu
5 B verejnej spravy, spolu s
0 datami za 1. Stvrtrok

29 e 2010-12 podla rozpoctu
verejnej spravy

24 25 23
1.9

o _ N w ~
yun-09 |

jun-09 [ =
jun-09 |

yun-09 | -
yun-09 |

(=2 (=2 (=2 (=2 N

< < < < <

< < < < -

v v v v v

= = = = =
2008 2009 2010 2011 2012
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Tvorba hrubého fixného kapitalu

realny rast

Feb-09 Jun-09 A | Feb-09 Jun09 A [Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A |[Feb-09 Jun09 A

81 68 -13] 22 51 73| 36 19 -1,7| 51 25 26| 57 30 27
RO e 2009
7] s - o nedostatok dopytu v
;] g > zahranidi, prepad
3] 22 o 25 - ekonomiky,
2 T . 4 pd v P
1 | I B l preby’.cocnelvyrol?ne
1 kapacity, stazeny
3 pristup k fin.
5 prostriedkom
-6 - -5.1
g g 2 g 2 3 2 3 2 g e 2010-12
] =] =] =] ] =] =] =] < =]
CR R CR CR| s 2

o pomalé oZivenie
suvisiace s postupnym
nabehom vyroby

2008 2009 2010 2011 2012
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Export tovarov a sluzieb

realny rast

Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jin-09 A |Feb-09 Jin-09 A |Feb-09 Jin-09 A

32 | 27 192 -165 31 1,0 41| 62 62 0| 81 85 04
%
g 81 85 2009-2010
7] 62 62
3 32 31 I I o Doslo k vyraznému
1] ! B - zniZzeniu vplyvom
3] 27 v zhorsujtceho sa vyvoja
5] zahrani¢ného dopytu
11 A
13 A
17 2011-2012
19
2] 2 o Vplyv novych
5 3 3 3 3 3 3 3 2 investi¢nych projektov -
£ R ° 5 % 5 % 5 .
=S =S s e automobily VW UP
2008 2009 2010 2011 2012
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' Ministerstvo financii SR

Import tovarov a sluzieb

realny rast

Feb-09 Jtn-09 A |Feb-09 Jun-09 A |Feb-09 Jun-09 A [Feb-09 Jin09 A
33 | -22 <167 -145] 25 02 -23| 55 44 11| 71 50 -12

[y
o
L

; 55 s s * 2009-12
3,3 ’ A
: ] % . I o V doésledku poklesu
0 I SR M N domaéaceho dopytu a na
2 22 zéklade vysokej dovoznej
6 narocnosti exportu doslo k
0] znizeniu rastu importu
=12 A
=14 -
-16 -
-18 1 -16,7
=20 -
- [=2) [=2) [=2) [=2) [=2) [=2) [=2) [=2)
E : 3 $ <2 2 2 2 2
< o g o g o g o g
2 &2 £ 2 2i& g2
2008 2009 2010 2011 2012
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Saldo obchodnej bilancie

mil. Eur

Feb-09 Jan-09 A | Feb-09 Jan-09 A [Feb-09 Jun-09 A | Feb-09 Jan-09 A

-714 -769 -1906  -1137] -528 -2737  -2029| -132 -2483 -2351) 410 -1646  -2056

1000mil. Eur

e 2009-12:
500 4 410.0
o Upravasaldav
o] I 1320 dosledku o¢akavaného
ey 7140 00 e zhorsenia zahrani¢ného
g dopytu
1750 4 -1646.0
2000 4 -1906.0
2250 4
-2500 4
-2750 4 -2483.0
3000 | -2737.0
¥ 38 83 33 388
% 2 g S g 2 g o g
s 3 CH) R G
2008 2009 2010 2011 2012
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Bilancia bezného uc¢tu
0o HDP

Feb-09 Jan-09 A | Feb-09 Jan-09 A [Feb-09 Jun-09 A | Feb-09 Jan-09 A

-0,5 -5,6 -7,7 0 -2,1 -4,6 -7,8 -3,2 | -4,0 -7,2 321 -30 -5,7 -2,7
% HDP
"] *  2008-2011:
0 o ZhorSenie prognézy na
11 zéklade negativneho vyvoja
2 4 vonkajsieho prostredia,
. zhorsenia odhadu bilancie
30 tovarov a sluZieb
41 4,0
-5 46
-6 -5,6 -5,7
7 6,5
7,2

v
@
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N
0
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' Ministerstvo financii SR

Rizika prognozy

Pozitivne:

* NiZ3ia inflacia (hoci cena ropy uz zacina rast)

e Utinnost fiskalnych bali¢kov (otdzna v8ak makroekonomické a
fiskalna udrzatelnost)

* Velké investicné projekty (dialni¢né projekty, Mochovce)

* Presun investicii z vyspelych krajin do krajin s efektivnejSou
vyrobou (niz§imi mzdovymi nakladmi atd'. . .)

Negativne :

* Nizka aroven ekonomického sentimentu v SR indikuje pretrvavanie
krizy, hoci prvé pozitivne signdly sa uz objavili v EU

* Prehlbovanie krizy vo finanénom sektore v dosledku poklesu realnej
ekonomiky

* Rasttca zadlZenost krajin a potreba refinancovania vo vysokom
objeme, najmd kvoli zdchrannym balickom a vypadkom prijmov
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Dakujem za pozornost
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