Zapisnica z 21. zasadnutia Vyboru pre makroekonomie prognozy

21. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické progndzy) sa konalo da 9.6.2010 v zasadacej
miestnosti Ministerstva financii SR.

Rokovania sa z@astnili:

Frantisek Palko (Statna tajomnik MF SR) — predsgtiaru
Zdenko Kra¢ir (RIFP MF SR) — zastupca predsedu vyboru
Viktor Novysedlak (RO IFP MF SR)
Renata Konéna (NBS)

Pavol Karasz (SAV)

Jan Haluska (Infostat)

Lubomir Kor&ak (UniCredit Bank)
Juraj Valachy (Tatra banka)

Martin Lenko (VUB)

Marek Gabris (SOB)

Maria Izakoviova (SP)

Jaroslav Mrva (ZMOS)

Stanislav Ulaher (VUC)

Pavol Kopény (AZZZ SR)

Ladislav Vaskow (SOPK)

FrantiSek Bernadi(SU SR)

Juraj Franek (IFP MF SR)

Monika Brunckova (IFP MF SR)

Jan Luchava (IFP MF SR)

Jan Silan (IFP MF SR)

Gabriel Machlica (IFP MF SR)

Lucia Sramkova (IFP MF SR)

Erik Bugyi (IFP MF SR)

Rastislav Gabik (IFP MF SR)
Siskovi Matej (IFP MF SR)
MasSkara Matej (MF SR)

Program:
1. Prezentacia prognozy
2. Diskusia k prognéze a k predloZzenym materialom
3. ZAver a zhrnutie

Ad 1 (prezentacia prognozy)
Riadite’ IFP p. Zdenko Krdjr otvoril 21. zasadnutie Vyboru pre makroekonoréipkognozy.

Riaditd’ IFP prezentoval aktualnu makroprognézu MF SR pkg na roky 2010-2013. Nasledne bola
otvorend diskusia, kde gkenovia Vyboru vyjadrili k progn6ze a nasledovnytdzkam na diskusiu:

1. Sdriziké spravne identifikované, prevliadaju skégativnesi pozitivne rizika?

Y ’

3. Boli nejaké prekvapenia v 1Q2010 (samotny rd3PHnizke deflatory C, G, IM; rast G)?

Ad 2 (diskusia k prognéze a k predloZzenym materialm)



Vyjadrenia jednotlivychtlenov k prognéze MF SR prezentovanej na Vyborengkroekonomické
progndzy 10.6.2010:

R. Kone¢na (NBS):

NBS oznémila, Ze progn6zy NBS budu zverejnené nlidityZde (14.6.-18.6.2010) a prognéza MF
SR bude hodnotena na zaklade novej prognézy NB3ik&Riprognézy MF SR su spravne
identifikované. NBS ich vnima skdr na negativnearse v dosledku vySSie odhadovanému deficitu
verejnych financii. Vplyv fiSkalnej konsolidacie gkor restriktivny, aj k& treba rozliSova ¢i je
realizovana na strane vydavkov alebo prijmov. Papkwnia ohadom zverejneného prvého kvartélu sa
z poiadu NBS tykaju predovsetkym kafmej spotreby verejnej spravy a deflatora HDP.

P. Karasz (PU SAV):

SAV vnima celkovl prognézu MF SR ako realistickyimkprogn6za vyvoja na trhu prace sa javi
mierne optimisticka, naopak prodina stranka ekonomiky sa javi ako mierne pesimiati¢kizika
progndézy su vyvazeneé, hlavné riziko je predovSetkymstrukturalnej nezamestnanosti ajej
dlhodobého vplyvu na ekonomiku. Vplyv fiSkalnejnisolidacie je restriktivny. Prvy kvartal potvrdil,
Ze Slovenska ekonomika je senzitivna na vyvoj zatmého dopytu.

J. HaluSka (Infostat):

J. HaluSka v Gvode svojho vystupenia skonStat@eapokid ide o odhad vyvoja makroekonomickej
vykonnosti slovenskej ekonomiky v rokoch 2010 aR0fe nazor INFOSTATu a MF SR Krai
blizky. Za realisticky povaZuje odhad rastu vykosthslovenskej ekonomiky vyjadreny tvorbou
redlneho HDP (v rokoch 2010 a 2011), ale vyrazidiedny nazor ma INFOSTAT na odhad vyvoja
jednotlivych zloZiek domaceho dopytu v roku 20%0, plati predovSetkym pre kotral spotrebu
verejnej spravy atvorbu hrubého fixného kapitlusuvislosti so zverejnenim ddajov o spotrebe
verejnej spravy poznamenal, Ze ak by neprilo kirapotreby verejnej spravy v prvom kvartali,
ekonomicky rast by balahany lertistym exportom. MF SR spravne identifikovalo riziggognozy a
vplyv konsolidacie je skér restriktivny.

M. Gabris (CSOB):

MF SR spravne identifikovalo rizika progndzy, dét¢bude vyvoj kurzu euro/dolar, ktory by cez rast
naSich obchodnych partnerov mohol pomégivit' slovenskd ekonomiku. Soft indikatory nazuog
d’alSie zlepSenie vyvoja ekonomiky. Na strane drshezvysila nervozita na finamych trhoch, ktora
savisi s vyvojom verejnych financii v krajinach akérécko, Spanielsko a Portugalsko. Fiskalna
konsolidacia bude ntaz kratkodobého pdiadu restriktivny vplyv na ekonomiku, ale z dihodobé
pohradu by mal by tento efekt pozitivny. OdhadSOB sa mierne upravil v dosledku lepSieho nez
ocakadvaneho vyvoja v zahr&ni Z pofadu zverejnenych udajov prekvapil predovSetkym rast
spotreby verejnej spravy.

L. Kor$iék (UniCredit):

UniCredit upravil odhad ekonomického rastu na rOi 2 smerom nadol, kvdli posunu spomalenia
vonkajSieho dopytu z 2.pol 2010 do 2011. Prvy b&iP projektov sa v nenachadza v prognéze
Unicreditu na rok 2010. Na strane druhej bol zvySedhad rastu priemyselnej produkcie ato aj

vdaka rastu soft indikatorov. Z ptddu zverejnenych Udajov prekvapil predovSetkym sasitreby
verejnej spravy.

M. Lenko (VUB):

VUB hodnoti prognézu MFSR ako realistickli a aj zgneprognozach idi rovnakym smerom. Rizika
su spravne identifikované. Z piadu zverejnenych Udajov prekvapil predovSetkym sgsitreby
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verejnej spravy, nizky rast deflatora HDP a nezamae®$ pod’a VZPS. Vziiadom na stabilizaciu
evidovanej nezamestnanosti sa da indikpvZe aj nezamestnanbgpod’a VZPS by sa mala
stabilizova'.

J. Valachy (Tatrabanka):

Tatrabanka hodnoti progn6zu MF SR ako realisti€téuktira je viak mierne odlisna. Rast spotreby
verejnej spravy je pesimisticky viddom na vyvoj v prvom kvartali a zaraevesu investicie
optimistické. Z pobadu rizik by sa nemal pregava’ vplyv kurzu euro dolar, ke eurozona nie je
natd’ko otvorena aj k& existuju véké rozdiely medzi krajinami.

F. Bernadi¢ (SU SR)

V suvislosti s netakdvanym vysokym rastom spotreby verejnej spravipopmrenul, Ze Udaje
poskytuje ministerstvo financii SR a SU SR ich tepracovava. MF SR aj SU SR bud( v spolupraci
nad’alej preverovadévody vysokého nérastu spotreby verejnej sprguvem kvartali. Prognézu MF
SR na rok 2010 vidi ako tmi realnu, vyhrady sa tykaju samotnej Struktirnedevsetkym vysoky
rast investicii a zarovepokles spotreby verejnej sprawy je v protiklade s vyvojom za prvy kvartél
2010. Na vyvoj v druhom kvartéli budu thaplyv aj povodne, ktoré mdzu ovply¥hprodukciu

v pa’nohospodarstve.

1. Ad 3 (Zaver a zhrnutie)

Riaditd’ IFP zhrnul reakciglenov vyboru: prognozy, ako aj rizik4, s vnimarefmi podobne.
Clenovia vo svojich vystipeniach hodnotili progndeslisticky, preto MF SR nebude pravdepodobne
ment’ progndzy. Finalna prognéza bude zaslana v priebsdsledujuceho . Zaroveé vyzval
¢lenov, aby v priebehu dvoch dni od zaslania progn@tvrtok 10.6.2010) zaslali Standardnym
sp6sobom svoje hodnotenie prognézy MF SR. Nakonégatte’ IFP avizoval nasledujuci davy
vybor, ktory by sa mal kottaokolo 22. juna 2010.

Zapisal: Gabriel Machlica, 10.6.2010



