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Aktudlne prognézy MF SR

* Hlavné predpoklady a zavery prognozy
* Predpoklady prognozy
* Vonkajsie prostredie
* Domace prostredie
* Prognoéza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
predchadzajticej prognoze
* Otazky na diskusiu
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Hlavné predpoklady a zavery prognoz
Hlavné predpoklady:

 Pozitiva: globalne oZivenie tahané svetovym obchodom pokracuje,
silny vyvoj v SR aj vo svete v zavere roka 2010, soft-indikatory st
na vysokych hodnotéach, vyrazny rast priemyselnej produkcie

* Negativa: fenomén dlhovej krizy, nervozita na finan¢nych trhoch,

velmi pomalé oZzivenie na trhu préce (jobless recovery), infla¢né
rizika (ceny komodit a potravin

Hlavné zavery:

e Zvysenie ekonomického rastu v rokoch 2011-2012 vd'aka
prudsiemu oZiveniu obchodnych partnerov

* Spomalenie domaceho dopytu najmé v rokoch 2011-2012 (najma
tvorba hrubého fixného kapitalu)
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Predpoklady prognézy - vonkajsie prostredie
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1) Finan¢ny sektor - Vyvoj na akciovych trhoch
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Akciové indexy pokracuju v raste, aj napriek rizikam z fiSkalnej situacie; v niektorych
emerging krajinach uz prekonali predkrizové tirovne (Mexiko, Brazilia), v rozvinutych
krajinach vsak stile pod maximami z roku 2007

Volatilita akciovych trhov na predkrizovych minimach, akcie do istej miery ignoruja

fiskalne problémy viacerych krajin
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1) Finan¢ny sektor - Prisne tiverové podmienky pretrvavaju
Sprisnovanie uverovych standardov v eurozéne Medziro¢ny rast uverov v eurozéne
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*Podla pravidelného prieskumu ECB sa v poslednom kvartali averové
Standardy nezmenili, tempo sprisnovania sa od zaciatku roka 2009
spomaluje

Uvery podnikom v eurozéne medziro¢ne stagnuji, na medzimesaénej
baze zacali v zavere roka mierne rast, tvery domacnostiam nad'alej rastt
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1) Finan¢ny sektor - Fiskdlna kriza a rizikové prirazky
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Zdroj: Reuters

*V Eurépe rastii spready na vladne dlhopisy viacerych krajin, odrazajac
napata situaciu vo verejnych financiach tychto krajin
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2) Reédlna ekonomika - ocakavania

Index ekonomického sentimentu v EU a eurozéne Ocakavania v Nemecku a priemyselna
produkciav SR
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* Indikatory dovery v EU a v eurozéne sa nachadzajti nad dlhodobym priemerom
(podobny vyvoj ma aj vac¢sina ostatnych indikatorov dovery)
* Nemecky index IFO dosiahol 20-ro¢né maximd, naznacujac silny 1Q2011

* Rastindexu ZEW od oktébra 2010 po 6 mesiacoch poklesu naznacuje ozivenie
ekonomiky v roku 2011
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2) Redlna ekonomika - svetovy obchod, priemyselna produkcia

Medziroény vyvoj exportu (%) Medziro€ny vyvoj indexu priemyselnej produkcie v
eurozone (%)
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Zdroj: Eurostat Zdroj: Eurostat

* Export aj priemyselna produkcia vyrazne rastt, st hlavnymi zdrojmi
oZivenia
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2) Redlna ekonomika - aktualne prognozy

Realny rast HDP (v %) USA Nemecko Slovensko
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012

MMF (januar 2011) 28 30 27 36 22 20 41 43 42
OECD (november 2010) 2,7 22 31 35 25 22 41 35 44

EK (november 2010) 27 21725 3,7 22720 41 30 39
* -daj z oktobra 2010
** - predpoklad MF SR v 2011 pre USA 3%, Nemecko 3%

* ZlepSenie prognozy zahrani¢nych institacii pre svet aj Slovensko

* Najlepsie st na tom emerging markets, z V%s[]JaeIYCh krajin porastie
vyznamne USA a Nemecko, prognézy pre EU a eurozonu sa o
nieco nizsie
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3) Oc¢akdavania - Prognéza obchodnych partnerov SR

Medziroény vyvoj HDP (%)
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* ZlepSenie progndzy vyvoja HDP naSich najvyznamnejsich
obchodnych partnerov na rok 2010 a 2011
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3) Oc¢akdavania - Prognéza obchodnych partnerov SR

Medziro€ny vyvoj importu (%)

12% N
10.4%
10%  —eoooveereeeccece I ...
8(y0 L DRUUUUUPRRRRUTIN 650/0 .......... 7.;.1.0/0 .............................. 70%
(1 /S S E— 53%...008.. ... B
4.5%
40/0 . B
2% MU TR URRTRURRRNN DUDURRRRRION  DUDURRRIRRRN  FEURRRRRIIUIRIIRTRRR R
0%
jar2010| jesef |jar2010| jesef [feb.2011jar2010| jesefi
2010 2010 EK| MF SR 2010
2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2ol BKG MF SR

* Vyrazné zlepSenie progndzy vyvoja importov nasich
najvyznamnejSich obchodnych partnerov v roku 2010 a 2011
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3) Ocakdvania - rast cien potravin

Anualizovany 6M kizavy priemer (%)
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* Vyrazny rast svetovych cien potravin podl'a FAO World food price

index v zavere roka 2010 indikuje rast cien potravin v avode roka
2011
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Predpoklady prognozy - domace prostredie
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Konjunkturalne prieskumy

* Indikator ekonomického sentimentu - nad'alej rastie, dosahuje
predkrizové arovne a priblizuje sa k dlhodobému priemeru

o Indikator dovery v priemysle, sluzbach a maloobchode -
rastici trend

o Indikator dovery v stavebnictve - stagnacia

o Indikator spotrebitel'skej dovery - klesal dva Stvrtroky po
sebe

* Vyvoj ekonomického sentimentu v SR je v stillade s vyvojom
indikatora v EU a v eurozoéne, ktoré si udrZuju rastuci trend
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Bankovy sektor v SR
Rast stavu tverov (%) Uvery v ekonomike (stav ku koncu mesiaca
mid. EUR)
Uvery domacnostiam
30 1 Gvery podnikom 34 7 r 150
26 - a3 /
22 A
1g - a2 | / - 145
14 - 31 -

- 14.0
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29 1 —uvery v ekonomike (fava os) - 135
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31.1.2008
30.4.2008
31.7.2008
31.10.2008
31.1.2009
30.4.2009
31.7.2009
31.10.2009
31.1.2010
30.4.2010
31.7.2010
31.10.2010

* zlepSovanie slabej averovej aktivity z poslednych rokov - stav
tverov v ekonomike zacal od leta vyraznejsie rast

* Uvery podnikom zacali rast, medzirocne o 2%, na medzimesacnej
baze rasta uz 5 mesiacov za sebou; tvery obyvatel'stvu si udrzuja
vyrazny rast nad 10% medzirocne.
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Konsolid4cia a fiskalny impulz

Konsolidaéné usilie a fiSkalny impulz (ESA 95, % HDP)

2008 2009E 2010E 2011 2012 2013

1. Cisté pozicky poskytnuté / prijaté 2,1 -7,9 -7,8 -4,9 -3,8 2,9
2. Cyklicka zlozka 0,6 -1,4 0,7 0,5 -0,4 -0,1
3. Jednorazové efekty -0,4 -0,7 -0,2 0,0 0,0 0,0
4. Vplyv zavedenia 2.piliera déchodkového systému -1,3 -1,2 -1,2 -1,2 -1,2 -1,2
5. Vplyv platenych urokov -1,2 -1.4 1.4 -1,8 -2,0 -2,1
6. Cyklicky upravené primarne saldo o jednorazové efekty a 2.pilier (1-2-3-4-5) 0,2 -3,1 4,3 1,3 -0,2 0,5
7. Konsolidacné usilie - -3,3 1,2 3,0 1,2 0,6
8. Vplyv vztahov s EU 0,8 1,4 2,5 42 34 2,6

- prijmy z rozpoctu EU , 1,6 2,3 3,7 5.1 4,3 3,5

- odvody do rozpoétu EU -0,8 -1,0 -1,2 -0,9 -0,9 -0,8
9. Vplyv PPP projektov - cestna infrastruktura 0,0 0,3 0,7 0,3 -0,1 -0,2

- stavebné naklady (iba 2. balik) - 0,3 0,7 04 0,0 -

- platby $tatu za dostupnost - - - 0,0 -0,1 -0,2
10. Agregatne saldo vratane EU efektu a PPP projektov (6-7-8) -0,6 4,7 1,5 -5,8 -3,5 -2,0
11. FiSkalny impulz - -4,2 -2,8 1,6 2,4 1,4
p.m. Produkéné medzera 2,2 -4.9 -2,2 -1,9 -14 -0,3
(+) redtrikcia (-) expanzia Zdroj: Ministerstvo financii SR

Konsolid4cia - frontloaded (kredibilita, politicky cyklus)
- neohrozujtca krehké ozivenie (fisSkalny impulz)
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Prognoéza vyvoja ekonomiky a rozdiely oproti
predchadzajicej prognoze
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Hruby domaci produkt

realny rast

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A
4,0 41 01| 33 3,6 03| 45 47 02| 47 4,8 0,1

Sep-10 Feb-11 A
4.8

2010

« zlepSenie na zaklade
] ” - ' | lepsieho nez o¢akavaného
S vyvoja investicii a zmeny
] stavu zasob a pozitivneho
j' vyhl'adu na stvrty kvartal
i i . m  2011-2013

« zrychlenie rastu spésobené
2010 2011 2012 2013 2014 POZitivnej Simi
oc¢akavaniami o vonkajsom
prostredi a niZSou
dynamikou cien

4.0

Sep-10
Jan-11
Sep-10
Jan-11
Sep-10
Jan-11
Sep-10
Jan-11
Sep-10
Jan-11
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Hruby domaci produkt

bezné ceny

2010

2011 2012 2013 2014
Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A
mdEUR 659 657 01| 702 702 00| 755 752 -02| 81,5 810 -0 87,4
nomindlny rast 4,1 47 06 64 65 01 72 76 -03| 80 77 03 7.8
redlnyrast 40 41 01| 33 36 03| 45 47 02| 47 48 0, 48
rastdeflitora 0,1 06 05 31 27 -04 30 24 06 32 28 04 29
,] 2010-2013
] e odraza zmeny vo vyvoji
‘| I I realneho HDP a inflacie
Lz %2 Lz oz %z
9] = 9] - 97] - 95] = 9] B~
2010 2011 2012 2013 2014
2.2.2011
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HDP - prispevky k realnemu rastu

;;:- =8 . i W

4 I spotreba
B investicie

zmena stavu zasob
8 - zahrani¢ny dopyt
= rast HDP

-10 -
2009 2010F 2011F 2012F 2013F 2014F

e 2010-11 - rast je tahany tvorbou hrubého kapitalu a
zahraniénym dopytom, prispevok spotreby je negativny

* 2012-13 - po oziveni na trhu prace vSetky zlozky prispievaja
k rastu HDP pozitivne
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Cyklicky vyvoj
produkéna medzera
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* ozivenie vonkajSieho prostredia a zrychlenie rastu HDP vyustia k
uzavretiu produkénej medzery na strednodobom horizonte
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Inflacia
priemerny rast spotrebitel'skych cien (CPI, HICP)

2010 2011 2012 2013 2014

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A [Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A
CPI [ 1,0 3,7 34 -0,3] 3,5 3,1 -0,4] 3,9 3,7 -0,2]1 - 3,7

HICP| 0,7 | 35 33 -02| 34 30 -04| 37 36 -01| - 37

2011
%

5 * rastv dosledku zvysenia regulovanych
cien, zvySenie spotrebnych dani na
. . 39 4, 27 tabak, zrusenie oslobodeni pre
~ 34 3.5 ' ' biopaliva, zavedenie poplatkov, vyssich
N 5.1 cien &)otravin a zvysenie sadzby DPH
na 20%, kontribtcia balicka je 0,89 p.b.
) * zniZenie odhadu v dosledku nizsich
rastov regulovanych cien, nezavedenia
vys$ej spotrebnej dane z piva
2012 - 2014

. ; . . ; ; ; : ; - - - e inflacia bude rast v désledku ozivenia
ekonomiky

* opdtovné zrychlenie rastu cien z titulu
zrychlenej cenovej konvergencie najma
v oblasti trhovych sluzieb

iy
o

(=]
. [

Sep-10
Feb-11
Sep-10

2010

XY
S
=
[N
Sep-10
“ Feb-11
Sep-10
Feb-11

2 201 2014
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Inflacia
Struktara HICP inflacie

HICP inflacia v Struktire CPI (koncoro¢né rasty v %)

2010 2011 2012 2013 2014

Celkova inflacia 1,3 3,4 3,6 3,6 3,8
Regulované ceny -0,7 4.2 4,0 3,9 3,8
Jadrova inflacia 1,8 29 34 3,5 3,7
Potraviny 6,7 4.3 3,6 3,8 3,8
Cista inflacia vr. PH 0,5 14 36 34 3.6
PH 10,4 7.9 4.9 45 2,1

Trhové sluzby 1,8 2,7 6,1 6,2 6,5
Obchodovatelné tovary -0,7 0,3 2,2 19 2,0
Prispevok vplyvu nepriamych dani (p.b.) 0,1 0,6 0,0 0,0 0,0

Zdroj: MF SR
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Inflacia
predpoklady regulovanych cien

Vychodiska a predpoklady narastu cien energii pre domacnosti, priemer roka (%; USD/barel )

2010 2011f 2012f 2013f 2014f
Plyn 4.8 4,5 4.2 4.4 2,0
Teplo -2,5 6,1 3,8 3,9 1,8
Elektrina -3,3 8,1 4.0 4.2 4,2
Voda a stoéné 4,8 1,7 55 6,4 6,4
Odpad 55 2.1 5,0 4.8 4.8
Ropa 79,9 91,4* 94 7* 98,1* 100,0*
Kurz USD/EUR 1,33 1,32 1,29 1,24 1,22

Zdroj: MF SR

Poznamka: f— progndza, * predpoklady o vySke priemernej ceny ropy a kurzu EUR/USD na dalSie roky st predpokladom MF SR
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PPI index

priemerny rast

Sep-10 Feb-11 A [Sep-10 Feb-11 A [Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A

28| 32 28 04 24 23 01 26 24 -02| - 26 -
i- B
32 2.8

3 24 23 26 24 26 o 2011-rast v dosledku
2- zvysSenia cien energii a
1- pohonnych latok
0 T T T T T T T T T T T T T . 2012 - 2014 - postupné
- oZivenie vyroby a stabilizacia
o rastu cien
-3 28

E 5 3 T 7 T 3 7 3

] o 2 o < o 2 o 2

2010 2011 2012 2013 2014
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Zamestnanost
rast podl'a ESA95

10-Sep 11-Feb A [10-Sep 11-Feb A |10-Sep11-Feb A |10-Sep 11-Feb A [10-Sep 11-Feb A

-15)-14 -15 -0,1 [ 0,6 03 -03 [ 1,2 0,9 -03 [ 13 1,2  -0,1 1,2
%

20 2011

1.5 1.2 1.3 12 1.2 v . L . .
0] . 0.9 * Zhorsenie vyvoja zamestnanosti
05 03 I I v dosledku ocakavaného

0.0 T T T T T T T l- T T T T T T T T 1 pre ﬁét’ania V ététnych
05 1 podnikoch - Zeleznice SR. Do
o progndzy je zahrnuty celkovy
N a5 14 s efekt prepustania v troch
25 ] Statnych podnikoch a to 4 200
0] 0sob (vplyv -0,2% v 2011).
> o = o o o = — 2011-2013

& & i & & g « Zhorsenie prognézy v celom
2009 2010 2011 2012 2013 2014 horlzonte v dOSIed u

pomalsieho oZivenia
zamestnanosti vo vztahu k
rastu HDP.
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Zamestnanost podla odvetvi

Prognoéza jednotlivych odvetvi zamestnanosti Prispevky jednotlivych odvetvi zamestnanosti
e . 20 -
MedziroCny rast zamestnanosti ESA 95
] 1.2
2010 2011 2012 2013 2014 09 -

1.0 A

Verejna sprava
+ Zeleznice SR 0.3 20 00 0.0 0.1 0.5 -

Trhové sluzby -0,2 1,0 1,0 2,3 25 o0

Priemysel 41 1,3 15 1,2 09 051

; 10 - Stavebnictvo . === Priemysel
Stavebnictvo 2,6 0,1 0,6 1,2 1,2 Trhové sluzby — mmmm \/erejna sprava

15 4 15 = Zamestnanost

2010 2011 2012 2013 2014

Zamestnanost® -1,5 0,3 0,9 1,2 1,2

* 2011 - zaporny prispevok verejnej spravy v dosledku fiskalnej restrikcie
* 2011-13 - rast je tahany predovsetkym priemyslom a trhovymi sluZbami
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Institat finanénej politiky
Ministerstvo financii SR

Miera nezamestnanosti
VZPS

10-Sep11-Feb A |10-Sep11-Feb A |[10-Sep11-Feb A [10-Sep11-Feb A
12 | 144 144 00 | 136 139 03 | 132 133 0,1 [ 124 125

10-Sep11-Feb A

0,1 11,8
%
144 144 2011 -2013
14 13*9 4 . /. M
136 iy 133 * ZhorSenie vyvoja
| . nezamestnanosti kvoli
20 124 o poklesu zamestnanosti v
| I e celom horizonte prognoéz
£ ¥ +:E +: FE G
»n — n — N — »n — —
2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Mzda za narodné hospodarstvo

nominalny rast

10-Sep11-Feb A [10-Sep11-Feb A [10-Sep11-Feb A [10-Sep11-Feb A [10-Sep11-Feb A

301 27 34 07 3,7 3,7 00 5,8 58 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,6
2010
%% . Proi;gnéza mzdy odraza lepsi nez
7 66 ocakdvany vyvoj v tretom kvartali 2010

6,1

6 58 58 — 2011 - 2013

Na vyvoj nominalnej mzdy budt posobit
nasledujace protichodne posobiace
taktory:

Negativny vplyv vzhladom na o¢akdvana
vysSiu mieru nezamestnanosti a fiskalnu
restrikciu

. Negativny vplyv vzhladom na niz$iu nez

37 37

jan-11 |
[ ) [ )

N W = (9]
T
] N
s
jon-t1 I ¢
jonct1 [
a1t |

= = S = = oc¢akavanu mieru inflaciu
y y T . p " ST .
3 8 3 3 5 *  Pozitivny vplyv vyssej miery produktivity
2009 2010 2011 2012 2013 2014 prace
2.2.2011
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Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Mzdy podla odvetvi

Prognoéza miezd jednotlivych odvetvi ekonomiky

Prognoéza mzdy vo vybranych sektoroch ekonomiky

2010 2011 2012 2013 2014

Verejna sprava + zeleznice 3.5 -0,5 3,4 3,1 7,7
Trhové sluzby 2,4 4,8 6,8 7,1 6,8
Priemysel 5,5 5,4 6,0 6,4 6,4
Stavebnictvo 2,1 3,3 54 5,7 5,6
Nominalny rast miezd 3,4 3,7 58 6,0 6,6

* 2011 - zaporny rast miezd vo verejnom sektore je vyvolany
predovsetkym fiSkalnou restrikciou

e 2011-13 - rast priemernej mesacnej mzdy je tahany
predovsetkym priemyslom a trhovymi sluzbami
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Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Mzda za narodné hospodarstvo

realny rast

10-Sep11-Feb A |10-Sep11-Feb A |[10-Sep11-Feb A |10-Sep11-Feb A |10-Sep11-Feb A

14113 13 0 |00 03 03[22 25 03[21 22 01 2,8
y 2011-2013
N * Prognoéza odraza vplyv
3 A 2.8 . - .o
N 25 Zmien vo Vyvoji
2.2 21 22 . 2 D
] nomindlnych miezd a
2 4 13 13 13 inﬂécie
14
14 0.3
0 | | | | | 0.0 | -
1
1
N — N — n — N — —
2009 2010 2011 2012 2013 2014
2.2.2011
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Institat financénej politiky

Ministerstvo financii SR

Spotreba domacnosti
predpoklady realneho rastu

Kvartalny vyvoj Roc¢né predpoklady
Miera tspor (trend) - prava os o _ Miera tspor - prava os  ano
10% 7 — Mzdova baza T 11.0% 10% — Spotreba domacnosti 9.0%
— Mzdova baza 1 8.5%
% - 8% - 5%
8% - 10.0% .00
6% - 6% 1 [
- 9.0% + 7.5%
4%, - 4% -
- 8.0% + 7.0%
2% - 2% -
7 0% + 6.5%
- 7.0%
o/ - o,
0% 0% + 6.0%
20/ - - 6.0% -2% - + 5.5%
4% o 5.0% -4% . . . . . . . . . . . . . 5.0%
N N N N N DM M N NN - AN D W DN ® OO - N
S 8 3 8 8 8 8 8 8 8 28888888883 ¢& 33
= R ® & G & I ® © o A d A A Addaddadaddaaa A

* obavy z rastu nezamestnanosti a inflacie zvySuju neistotu domécnosti,
¢o v rokoch 2010-2011 prispeje k vy$sej drovni miery dspor, v dalsich
rokoch vzhladom na zlepSenie predpokladov o trhu prace a névratu
dovery spotrebitel ov predpokladdame oZivenie dopytu domacnosti

2.2.2011 33



Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Spotreba domacnosti

realny rast

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A
-0,2  -04 -0,2| 04 0,1 -03| 3,5 35 0,0 40 4,0 0,0

Sep-10 Feb-11 A

4,1
5 2010
40 40 4.1 . v s A
4] s 35 * mierne zhorSenie z dovodu
5 ] revizie NU
21 2011
1 04 * zvySena neistota domacnosti
0.1 o . P .
0 - — bude udrziavat pri danom
02 o4

s o /4 . Z
prijme aj nadalej vysoku
mieru uspor, ¢o mierne znizi
o014 spotrebu domacnosti

w Sep-10
Jan-11
8 Sep-10
Jan-11
Sep-10
Jan-11
Sep-10
Jan-11
o Sep-10
Jan-11

010 11 2012 2013
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Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Spotreba verejnej spravy

realny rast

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 ~ A |Sep-10 Feb-11 A

05 1,0 05| -63 -53 10| 08 -0l -09] 06 -08 -13 2,5
K 2010
> ¢ pozitivny efekt cien
R 08 0.6
T I.I T T T T T T T I-I T Il
o 08 2011-2013

* nominalna troven vychadza z
rozpoctu verejnej spravy

G & & A S N A o R N oW ow
- P

 Sep-10
Feb-11
Sep-10 2
Feb-11
Sep-10
Feb-11
Sep-10
Feb-11
Sep-10

* Feb-11

010

[\
S
—_
—

2012 2013 201

2.2.2011 35



Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Tvorba hrubého kapitalu

realny rast

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A

Sep-10 Feb-11 A

10,1 16,8 6,7 7,9 7,1 -0,8] 6,7 6,2 -0,9 3,6 3,1 -1,3 4,3
2010
* lepsineZ oakdvany vyvoj
" s fixnych investicii, najma vsak
171 zmeny stavu zasob
a 2011
al e pozitivny vplyv
ny 0 predpokladov o externom
94 o Er,ostredi a vyssieho Cerpania
; 71 67 ., U fondov
5 i3 * zniZenie z dovodu bazického
3 a1 n efektu zmeny stavu zasob,
3 L Y o o o oo oo prispevok zasob k rastu sa
T 7 T 7 T 7 T 7 T 7 Ty k :
L2 £ PR £ E % Eosfcupne ;n1zufe, na konci
oo - @ - @ - @ - @ orizontu je nulovy
2010 2011 2012 2013 2014

2012-13

* negativny vplyv 1.balika
diagl’nic - finan}c,:ovanie cez EU
fondy
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Institat financénej politiky

Ministerstvo financii SR

Tvorba hrubého kapitalu

struktara rastu

Struktara rastu tvorby hrubého kapitalu
2009 2010 2011 2012 2013 2014

THK bez EU a PPP -36,2 88 45 12,6 66 7.2
EU fondy 43 57 44 42 35 29
PPP projekty 09 20 -1,7 -16 00 0,0

Tvorba hrubého kapitalu -31,0 16,8 7,1 6,2 3,1 4,3

20 ~

10 -

L I
I prispevok EU fondov k rastu THK

20 - prispevok PPP projektov k rastu THK

B "Cista" THK
-30 -

—THK

2009 2010F 2011F 2012F 2013F 2014F
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Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Export tovarov a sluzieb

realny rast

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A

13,2 147 1,5 5,5 9,1

Sep-10 Feb-11 A

361 7,0 95 25| 8,6 10,7 2,1 10,9
%
. * zvySenie odhadu exportu v
147 celom horizonte bolo
N zapri¢inené lepsim nez
e 107 109 oc¢akdvanym vyvojom a
. > ‘ 86 zlepSenim prognéz importov
s 70 najvacsich obchodnych
partnerov
4 -
0 T T T T T T T T T T T T T 1 2011-12
= = = = = = = = - . . .
a4 a4 & 4 a4 3 * krastom exportu prispieva aj
o ] [N [ o ] v [ ] . . , L,
I I ® h = vplyv novych investicii (VW
2010 2011 2012 2013 2014 p AU OptroniCS)
4
2.2.2011
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Institat financénej politiky

Ministerstvo financii SR

Export tovarov

realny rast

200,096 -
L
16.0% e * Nové ohlasené investicie
10.0% 1 e Volkswagen Up, AU
0% 1 04% 0.3% ptronics% prispeja k rastu
10.0% ot 20% 15% — i exportu redovéetk}’fvm \%
80% - 172% B e e . rokoch 2011 a 2012, ¢o
il T T e e zodpovedd ofakdvaniam o
gl BN . 107% 10.9% spusteni a nabghu/ na plnta
= 7.4% 2 predpokladanti vyrobu
2.0% - T B B
0.0% . . . . .
2010 2011 2012 2013 2014

Exporttovarov s.c. bez one-off investicii M VW Up + AU Optronics
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Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Import tovarov a sluzieb

realny rast

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A [Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 ~ A |Sep-10 Feb-11 A

11,8 13,6 1,8| 3,2 6,6 34| 68 87 1,9 8.2 9,5 1,3 10,7

%
- = 2010
» 118

10.7
10 1 57 - * lepsinez o¢akavany vyvoj oproti
. 5 . o predchadzajticej prognéze
6 -
N . 2011-14
' * vyvojimportu odraza predovsetkym

2 4

zmeny v exporte sposobené
- . = M = zlepSenim progndzy vonkajSieho

S S 7 S S 5 prostredia
Q Q0 Q. Q0 Q. Q0 Q Q0 Q
'] (] '] (] [*] v ] (] (]
9} = wn =% [92] o n <3 <%
2010 2011 2012 2013 2014
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Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Saldo obchodnej bilancie

% HDP

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A [Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 ~ A |Sep-10 Feb-11 A

14 01 -13] 23 11 -12| 19 12 -07 18 18 00 1,7
mil. Eur
2010
. * niz$i prebytok vplyvom vyssSieho
: importu tovarov ku koncu roka
1.9 18
= 17 2011-12
o ) . V%ééia droven importu tovarov a
L jeho rYChly rast znizili prebytok
obchodnej bilancie
o 2013-2014
L S . « zrychlenie rastu exportu, mierne
Loz iz i3 i 2 2 zlepsenie cenovych relécii
wn =9 9} =] wn =9 9} =] =9
2010 2011 2012 2013 2014
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Institat finanénej politiky

Ministerstvo financii SR

Bilancia bezného ucétu
0% HDP

Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A [Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A |Sep-10 Feb-11 A
22 38 -1,6f -2,3 2,2 0,1 -21 -1,7 04 -13 -0,6 0,7 -0,3

0 ‘ . ‘ - 2010-2014
| e zhorSenie salda obchodnej
13 bilancie v rokoch 2010-2012,

2 .. av$ak bilancia sluZzieb je v celom
2 23 22 - horizonte prognoézy lepsia
3
-4 3.8
-5 -
o A= o A o = o - o v
T T T T T T T T T T
[N < o < [N < o < [N o]
v v v v v v v v v v
2] =~ 95} ] 92} =~ 95} =] 92} =]
2010 2011 2012 2013 2014
2.2.2011
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Institat financénej politiky

Ministerstvo financii SR

Otazky na diskusiu

1. Akaje VaSa prognoza rastu nemeckej ekonomiky v roku
2011? Vnimate rizika skor negativne alebo pozitivne?

2. Ako vnimate infla¢né rizikd v regione strednej Eurépy v
kontexte vyvoja globalnych cien komodit a potravin?

3. Je mozné hovorit o oZiveni na trhu prace uz v tomto
roku? Prevazi negativny vplyv zostithl'ovania verejnej
spravy alebo oZivenie v sukromnej sfére (najma
priemysel)?
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