Institat finanénej politiky 11. juna 2012

Zapisnica z 27. zasadnutia Vyboru pre makroekonomické prognézy
(11.6.2012)

Uéastnici zasadnutia:

MF SR - Martin Filko, Jan Téth

NBS — Renata Koneéna

SU SR - Frantigek Bernadi¢

Infostat — Jan Haluska

Slovenska sporitelfia — Maria Valachyova
Tatra banka — Juraj Valachy

CSOB - Marek Gabri$

UniCredit Bank — Lubomir Korsnak
Volksbank — Vladimir Vano

Zasadnutia sa zu€astnili aj pracovnici odborov IFP.

Na zaciatku zasadnutia riaditel InStitutu finanénej politiky p. Filko prezentoval aktualnu makroekonomicku
prognézu MF SR. Dalej vyzval &lenov Vyboru k vyjadreniu sa k prognéze MFSR, k pripadnym komentarom a
poznamkam.

NBS:

Hodnoti prognézu ako realisticku. Oproti prognéze MF SR ofakéva NBS niz§i rast cien obchodovatelnych
tovarov v celom horizonte prognézy. Predpokladany rast cien potravin je taktiez niz8i ako oéakavany vyvoj podia
MF SR. NBS predpokladd zmenSenie salda obchodnej bilancie v tretom a Stvrtom kvartali roku 2012. Celkovu
dovoznU naro¢nost slovenskej ekonomiky pre rok 2012 odhaduje NBS na urovni roku 2011. NBS ma tiez
podobné predpoklady na rast zahraniéného dopytu.

Infostat:

Hodnoti progndzu na aktuélny rok ako realistickl. Z hladiska Struktury vSak Infostat vyjadril pochybnosti ohfadom
predpokladanej Urovne zahrani¢ného dopytu v roku 2012, ako aj niektorych dalSich zloZiek HDP. V rokoch 2014-
2015 oCakava niz8i rast domacej spotreby ako prognéza MF SR. Aj tohto dévodu hodnoti Infostat prognézu rastu
HDP v tychto rokoch ako optimistickl. OCakavana nizka droven rastu miezd vo verejnom sektore bude podfa
¢lena vyboru brzdit rast miezd taktiez v sukromnom sektore.

Tatra Banka:

Ocakavany rast HDP v roku 2012 hodnoti ako realisticky. Prognzu na rok 2013 vnima ako jemne optimisticku.
V dalSich rokoch su olakavania Tatra Banky velmi blizko ofakavani MF SR. Tatra Banka nepovazuje ciel
poklesu spotreby verejného sektora v roku 2012 s ohfadom na aktuainy vysledok k prvému kvartélu za splinitefny.
Clen vyboru dalej vyjadril nespokojnost s planovanym rastom spotreby verejného sektora v roku 2013. Vzhladom
na dopad oCakavaného zvySenia sadzby dane z prijmu pravnickych osob Tatrabanka neoCakéva taky vyrazny
rast miezd v sukromnom sektore ako prognéza MF SR.

Unicredit:

Prognoézu pre roky 2012-2013 hodnoti ako realistickl. V rokoch 2014-2015 predpoklada Unicredit pomal$i rast
ekonomiky. V porovnani s prognézou MF SR o&akéva vy3Si rast inflacie v rokoch 2013-2014. Podobne ako
ostatné banky aj Unicredit vnima odhad rastu miezd v sukromnom sektore ako optimisticky. Podla ¢lena vyboru
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bude stagnécia miezd vo verejnom sektore moderovat rast miezd v sukromnom sektore. Podobne ako ostatni
¢lenovia oakava korekciu vyvoja bilancie zahrani¢ného obchodu.

CSOB:

Prognézu povazuje za realistickdl. V pripade rastu miezd CSOB neo¢akava tak vyraznii dynamiku. Podobne ako
viaceri ¢lenovia povazuje o€akavanu darovu legislativu za vyznamnu protivahu kompenzujlcu impulzy k rastu
miezd.

SLSP:

Hodnoti prognozu ako realisticku. SLSP oCakava, ze spomalenie eurozony sa slovenskej ekonomiky dotkne
vyraznejSie v druhom polroku. Z tohto dévodu je odhadovany rast HDP v tomto a buddcom roku nizsi ako odhad
MF SR. Progndzovany pokles spotreby verejnej spravy nepovazuje vzhfadom na vysledky za prvy kvartal roku
2012 za splinitelny. SLSP predpoklada podobne vysoky rast miezd ako prognéza MF SR. Vysledny rast miezd
bude podla SLSP do znacénej miery ovplyvneny kone¢nou formou zmien v dafovo-odvodovom systéme.

Volksbank:

Prognézu MF SR povazuje za optimistickl. Ako priklad uvadza vysledky nedavno zverejneného prieskumu
sentimentu nemeckych nakupcov, ktory je na najniz8ich hodnotach za posledné roky. Aj z tohto dévodu o¢akava
Volksbank vyrazne pomalSiu dynamiku zotavenia vonkajSiecho prostredia. Predpokladany rast miezd
v sukromnom sektore je mozny len za predpokladu razantného zniZenia nezamestnanosti, ktoré vSak nie je
pravdepodobné.

SUSR:
Povazuje progndzu MF SR za realistick(i. Ohladom $truktdry rastu HDP vyjadril SUSR urgite pochybnosti, ktoré

sa tykali hlavne prognézovaného rastu zahrani¢ného dopytu. TaktieZ poukézal na neudrzatefnost dynamiky
exportov a importov. Z tohto dévodu povazuje Ghrnné objemy za rok 2012 za nadhodnotené.

Na zaver riaditel IFP podiakoval ¢lenom vyboru za G¢ast na stretnuti.

Zapisal: Libor Melioris, 11.6.2012



