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| Aktualne prognézy MF SR

1) VonkajSie prostredie
financny sektor
realny sektor

2)  Predpoklady prognozy
3) Prognozavyvojaekonomiky arozdiely oproti
oredchadzajuce) prognoze

4)  Otazky nadiskusiu
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Sucasny vyvoj - financény sektor
- ECB nakoncis moznostami?
-/vysenie sadzieb FEDom pravdepodobne v decemobri

-Stabilné ceny komodit
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I Rast sadzieb je neisty, ceny ropy na stabilnej urovni

Vynosové krivky klesaju Ceny komoditaropy sa zotavuju
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» Vysoka pravdepodobnost zvySovania sadzieb FEDom uz v decembri
* QE od ECB stale bez efektu, BoE zacalo s kvantitativnym uvolhiovanim

* Minimalne zmeny v cene ropy oprotijunu
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| Ticho natrhoch napriek Brexit-u

Vyvoj akciovychindexov stagnuje Zmena kurzu eura voé&i vybranym menam
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» Akcioveé trhy prekonali prvotny Sok z BREXITu
« Safe heaven currencies (CHF, JPY) apreciovali pod vplyvom BREXITu

» Britska libra nasla svoju novu uroven pri cene 0,85GBP za Euro
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| Overovanie slabé, vynosy dlhopisov klesajti

ZmenaNPLs 2015 oproti 2010 (vp.b.)

Zmena zlyhanych tverov 2015 oproti

Vynosy 10-ro¢énych dlhopisovmozno
2010, (x=stav 2010)
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zdroj: IFP, World Bank, 2014 zdroj: MF SR, ECB

Pomalé znizovanie mnozstva zlyhanych uverov
Slovenske vynosy nadalej v baliku krajin uzkeho jadra eurozény
Mierne zvySenie vynosov na viadnych dlhopisoch spdsobené geopolitickymi rizikami
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1) Sucasny vyvoj

= Rast eurozony spomalil o polovicu

- Nadalej slusné rasty v Nemecku a Spanielsku

= Negativne prekvapenie vo Francuzsku a Taliansku
= Rast vo V3 sa zotavil

- Robustny rast v Cine. Stabilizacia v Rusku a Brazilii.
= Pomalsirast v USA (prepad zasob)

= Inflaciu stale nevidno - na efekt QE Cakame

September 2016 www.finance.gov.sk/ifp
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Realny sektor -vyvojv 2Q

= Vyvoj v eurozéne na agregovanej urovni v sulade s o¢akavanim
= Silné rasty vo V3

= Sklamanie vo Francuzsku a Taliansku

- Z velkych ekonomik sa darilo Nemecku a Spanielsku

Rast HDP v krajinach EU (QoQ, (v %)

Medzikvartalne rasty nasich hlavhych obchodnych
partnerov (v %)

Prognoza B Skutocnost

FR IT ES (674 PL HU

EA DE

zaro): Eurostat, IFP zaro): Eurostat, EK
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| Ocakavany vyvoj - eurozonabude
rast, no nebude zrychlovat

= Nalada v eurozone sa udrzuje na vysokych hodnotach

= ZlepSenie v Nemecku, naopak vyrazne zhorsenie v Taliansku a
Francuzsku

=Brexit znizil oCakavania nemeckych analytikov aj podnikatelov
= \/ druhej polovici 2016 by rast eurozony nemal akcelerovat

= Silné rasty vo V3 v druhej polovici roka 2016

september 2016 www.finance.gov.sk/ifp I o nlnl



Stabilizovana eurozéna a mierny rast v Nemecku
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Ocakavania v Nemecku v poslednych
mesiacoch naznacujurast
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Indikator sentimentu v Eurozone zostal na rovnakej urovni ako v junovej prognéze. Kym v Nemecku
naladav ekonomike vzrastla, Francuzsko a Taliansko zaznamenali vyznamny pokles.

ZEW v auguste mierne korigoval post-Brexitovy prepad, o¢akavania IF O vSak pokracovali uz druhy
mesiac po sebe v poklese. ZEW sa nachadza na dvojro¢nych minimach.
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Prognoza zahranicného dopytu sa mierne zhorsila
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* LepSiocakavany rastv Polsku a Madarsku

2017-2018

* Brexit zasiahne najma core ekonomiky, rasty vo V3 bez zmeny
* Prognozavychadza z najnovsich predikciii MMF a doplnenych o nedavno
publikované odhady pre krajiny V3 a aktualny vyvojv 2Q.
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| Rizika v externom prostredi

Negativnerizika
Pretrvavajuce geopolitické rizika (Turecko, Ukrajina)
Spomalenie rastu v USA
Bankovy sektor v Taliansku a Portugalsku
Pozitivnerizika
Efekt QE sa eSte len dostavi
Posunutie Brexit-u
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| Predpoklady prognézy vdomacom prostredi

- Brexit s miernym negativnym vplyvom

- Prijmove opatrenia: danove licencie zatial zostavaju,
pokracovanie sektorovo-Specifickych odvodov, dan z
dividend

- Velmi pomaly navrat inflacie k cielu
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| Fiskalna projekcia

Zvysenie prognozy viladnej spotreby v 2016 (naturalne
socialne davky a kompenzacie)

Zvadsujuci sa nesulad medzi VU a NU, odstraneny bude az v
novemobri

Zapracovanie dostatocne kredibilnych opatreni a
valorizacie platov vo VS
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Fiskalna projekcia: KSVS + THFK

KSVS (% y-0-y)

Prognoza september

= = :Prognodza jun

-
\_——_

2016 2017 2018 2019

2016

» Aktualizacia na zaklade lepSieho vyvoja v
2Q 2016

« VySSie naturalne soc. davky, kompenzacie

aj medzispotreba
2017-2019
* Minimalne zmeny odrazaju nizSiu
medzispotrebu a SFK
September 2016
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Investicie (% y-0-y)

Prognoza september
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2015

2016

2016 2017 2018 2019

«  Predpoklad nizsich investiciiv NDS a ZSR

2017

» Fixujeme uroven z minulej prognozy
2018-2019
* Minimalne zmeny odrazaju nizsirast nom. HDP
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| Fiskalna projekcia: Medzispotreba a kompenzacie
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2016: aktualizacia na zaklade lepSieho vyvoja v 2Q 2016, vyssie EU fondy na beznych vydavkoch

2017-2019: nizSie CPI (NPC scenar)

Kompenzacie

2016: aktualizacia na zaklade lepsSieho vyvoja v 2Q 2016, vysSie EU fondy na beznych vydavkoch
2017-2019: predpoklad nizSejindexacie vo VS (znizenie indexaciez4 % na3,5%)
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| Prognoza

= ZvySenie odhadu rastu pre tento rok

Brexit znizi rast najmma v buducom roku

Dynamicky rast zamestnanosti v tomto i buducom roku

Revizia prognozy inflacie nadol na celom horizonte

Negativny vplyv navazene danove zakladne v 2017-2019

September 2016 www.finance.gov.sk/ifp I
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realny rast

e Institut financnej politiky
I HDP - zhorsenie vyhladu na celom horizonte s vynimkou

tohtoroka

skut. | Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A
25 3,6 3,6 0,0 3,2 3,6 04 3,7 3,5 -0,2 4.1 3,9 -0,2 4.6 4.4 -0,2
5,0
15 2016
4,0 * Lepsidruhy kvartal
35 » ZvySenie vladnej spotreby
3,0 2017
25 * ZhorSenie externého
2,0 - Jun-16 prostredia— Brexit a CiastoCne
15 aj vySSie prijmoveé opatrenia
10 Sep-16 2018
0,5 * Vladne prijmoveé opatrenia
0,0 . . . . ~+ Upravapredpokladov o
2014 2015 2016 2017 2018 2019 produkcii JLR, zhorsenie
zahraniéneho dopytu
2019
« Uprava predpokladov o
September 2016 www.finance.gov.sk/ifp produkeii JLR I 18 nlul
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| HDP- vyvazZena Strukturarastu v roku 2016
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2016: Rast bez prispevku investicii
2017: Vyvazena Strukturarastu

2018-19: Impulz novej vyroby v automobilkach do exportu
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| Mierne prehrievanie na konci strednodobého

horizontu

Produkéna medzera (% pot. produktu)

2014 2015

Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A
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| Nominalny HDP - uroven nominalneho HDP s
vynimkou 2016 nizsia na celom horizonte

bezné ceny

skut. |Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A
mld. EUR 75,6 78,1 78,1 0,0 80,4 80,5 0,1 84,4 84,0 -0,4 89,4 88,5 -0,9 95,5 94,2 -1,3
nominalny rast 23 3,3 3,3 0,0 3,0 3,2 0,2 49 43 -0,6 59 54 -0,5 6,8 6,4 -0,4
realny rast 25 3,6 3,6 0,0 3,2 3,6 0,4 3,7 3,5 -0,2 41 3,9 -0,2 4.6 44 -0,2
rast deflatora -0,2 -0,3 -0,3 0,0 -0,2 -04 -0,2 1,2 0,7 -0,5 1,7 1,5 -0,2 2,1 2,0 -0.1
8,0
7.0 =
6,0 — -~
- ’/ 2016
50 s~ . Vy3Siredl t HDP
,/ ySSirealnyras
4,0 25 - vykompenzoval pokles
3,0 = == cien
——Sep-1
20 Sep-16
10 2017-2019
0.0 * Znizenie realneho
2014 2015 2016 2017 2018 2019 rastu ajinflacie
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| Inflacia - deflacia silnejsia ako minuly rok

|l
institut finanénej politiky

skut. | Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A
CPI -0,1 -0,3 -0,3 0,0 -0,3 -0,5 -0,2 1,3 0,9 -0,4 18 1,6 -0,2 21 19 -0,2
HICP -0,1 -0,3 -0,3 0,0 -0,3 -0,5 -0,2 1,3 0,9 -0,4 1,8 1,6 -0,2 21 19 -0,2
Spotrebitelska inflacia - CPI
2 2016
20 - * Nizsiainflaciapotravina
Cd - N\
5 - _ / obchodovatelnych tovarov
0 ’” / 2017
’ /7 - =Jun-16 « NizSiainflacia potravin a Gista inflacia
05 /
/ —Sep16 201819
0,0 \\ 7 . . . - Nizsiainflacia potravin
05 =
-1,0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
September 2016 www.finance.gov.sk/ifp
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| Inflacia

vyvoj jednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek inflacie

2016:
2015 2016 2017 2018 2019 « prehibenie poklesu cien potravin
» spomalenierastucien
HICP -03 -05 08 16 19 obchodovatelnhych tovarov
CPI -03 -05 09 1,6 19
- 2017:
Regulovane ceny 16 13 19 0.2 10 » mierny pokles cien energii na zaciatku
Zmena nepr. dani 0 -03 0] 0 0] roka , )
» cenaropy (apohonnychhmot) na
Jadrovainflacia 0,0 O] 14 2,2 2,3 vzostupe
, » rastcien potravintlmeny previsom
Ceny potravin -04 -09 09 1.3 18 ponuky (droda aj zasoby)
Cistainflacia o) 03 15 21 2,2 * akeeleracie dopytovejinflacie
, podporena vrcholiacim QE
Pohonné hmOty 12,7 -7 50 1,0 05 programoma zatvarajucou sa
Sluzby 08 08 17 o5 57 produkénou medzerou
Tovary 04 03 11 1,7 1,8 2018-2019:

* pozvolny rast cien energii
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| Zamestnanost - robustny rast pokracuje
rast podla ESA2010

skut. | Jun-16 Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A

1,4 2,0 2,0 0,0 1,7 2.1 0,4 1,0 1,5 0,5 11 1,0 -0.1 0,9 0,9 0,0
25 2016 -2017
« Silny2Q
20 : = = Jun-16 »  Vyssia elasticitamedzi
/‘<\ \ o HDPa |
15 N . zamestnanostouv
’ - S~ kratkodobej progndze
1,0 N R = ~‘~'“"\
2018
05 « ZhorsSenie
’ zahraniéného dopytu
0,0 T T T T T 1

2014 2015 2016 2017 2018 2019
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| Zamestnanost

Progné6za zamestnanosti vybranych sektorov 257
ekonomiky ESA 2010 2 -
2014 2015 2016 2017 2018 2019 15
Verejna sprava 2.0 1.2 1.5 0.1 0.0 0.1 L
0,5 -
Trhové sluzby 1.7 2.9 2.2 2.1 15 1.2 01
0 N T T T T T T T
Priemysel 1.8 1.7 2.7 1.5 1.1 1.1 05 -
s -0,8 Stavebnictvo Priemysel
Stavebnictvo -1.4 -1.3 2.5 1.6 1.3 0.9 A - Trhové sluzby Verejna sprava
e 7aMestnanost
Zamestnanost’ 1.4 2.0 2.1 1.5 1.0 0.9 15 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
« 2016 Zamestnanost vo VS pokracuje vraste
Stavebnictvo s kladnym rastom ajv 2Q
o 2017 Carry-over efekt z2Q2016
Prehodnotenie kratkodobej elasticity zamestnanosti na HDP (pokracovanie silného
trhu prace)
« 2018 Prijmoveé opatrenia, mierne slabsi zahrani¢ny dopyt
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| Nezamestnanost - narast aktivnej populacie
podla VZPS

skut. | Jun-16 Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A
13,2 11,5 1,5 0,0 9,7 9,8 0,1 8,7 8,5 -0,2 75 74 -0,1 6,5 6,4 -0,1

14,0

13,0 N

\ - - Jun-16 2016
20 \ — Sep-16 « Rastaktivnejpopulacie
11,0 (2Q: +0,7% SAIFP)
10,0 2017
9,0 * Narast zamestnanosti
8,0 2018-2019

* Preneseny vyvoj

7,0 Y VYyVQOJ
6,0 T T T T T 1

2014 2015 2016 2017 2018 2019
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| Nominalna mzda - Revizia nadol kvéli inflacii

nominalnyrast

skut. | Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A
41 2,9 29 0,0 3,2 238 -0,4 43 3,5 -0,8 45 43 -0,2 51 4.8 -0,3

2016
7,0 * Premietnutie negativheho
6,0 prekvapeniav2Q
>0 -~ 2017

4,0 ~ Pt "—/ « Spomalenie kvaliinflacii a
\ -7 niz8ej produktivite
3,0 ———

R
20 - -Jun1®  2018-2019
10 ——Sep-16 * Spomalenie kvoliinflacii
0,0 ; : : : : . 2017-2019

2014 2015 2016 2017 2018 2019 * NizSiavalorizacia
verejného sektora (3,5%)
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| Sektorova struktiramiezd

Prognéza mzdy vo vybranych sektoroch ekonomiky 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 Silny rast vo verejnom

Verejna sprava (O,P,Q) 4.6 3.3 4.3 4.1 4.2 4.2 sektore a stavebnictve
Sukromny sektor 4.0 2.8 2.4 3.3 4.4 4.9 - Pomalyrastvsluzbach
Trhove sluzby 3.5 2.6 1.3 2.8 4.0 4.8
Priemysel 5.3 3.1 3.5 4.2 4.9 5.0 2017 -2019
Stavebnictvo 10 51 47 41 46 5.0 = Miernarevizia verejneho
Nominalny rast miezd 4.1 2.9 2.8 3.5 4.3 4.8 sektora (niiéia valorizacia

4% --> 3,5%)

= Revizianadol vo vSetkych
odvetviach sukromného
sektorav sulade sinflaciou

= NavySe pokles vtrhovych
sluzbach v sulade s nizSou
produktivitou

September 2016 www.finance.gov.sk/ifp I 28 I|||I|



I | |l
institut finanénej politiky

| Spotreba domacnosti—minimalne zmeny

realnyrast

skut. | Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A

24 24 24 0,0 3,1 29 -0,2 24 25 0,1 27 2,7 0,0 29 29 0,0
35 2016
30 - » Znizenie hrubého
’ P/ ~ . e . ” .
P = disponibilného prijmu aj
2,5 =" napriek lepsej mzdovej
- =Jun-16 baze —negativny vplyv
2,0 . D
hrubého zmieSaneho
15 ——Sep-16 dochodku
10 » Vrchol miery uspor
0,5 2017-2019
e  Minimalne zmeny v HDD,
0.0 | | | | | | onechavame predpoklad
2014 2015 2016 2017 2018 2019 b vame predpox
postupneho poklesu miery
uspor
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| Investicie - zhorsenie vyhladu

realny rast

skut.

Jun-16  Sep-16 A

Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A

Jun-16  Sep-16 A

Jun-16 Sep-16 A

3,5 14,0 14,0 0,0 0,1 -0,1 -0,2 41 4.0 -0,1 0,9 0,5 -0,4 2,0 2,0 0,0
2016
16,0 « ZhorSenie vyvoja verejnych
14,0 A —-—-Jun-16 investicii
12,0 / \ U Sep-16 * Predpoklad koncentracie
10,0 velkych ohlasenych investicii
80 // \\ (JLR, VW, PSA, D4/R7) do 2H
6.0 / \ 2017-2018
4,0 Y \ « ZhorSenie externého
2,0 prostredia
0,0 . . . . : .+ Mierny negativny vplyv
20 prijmovych opatreni vliady
2014 2015 2016 2017 2018 2019
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.. . . Institut financnej politiky
| Export tovarov a sluzieb - zhorsenie vyhladu na celom

horizonte s vynimkou 2016
realny rast

skut. | Jun-16 Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16  Sep-16 A Jun-16 Sep-16 A
3,6 7,0 7,0 0,0 4,2 55 1,3 6,0 5,8 -0,2 75 7,3 -0,2 8,5 7,7 -0,8

9,0
8,0 s
7.0 TR ‘ // 2016
6,0 S~ « Lepsi2Q
50 / N7 - = Jun-16
4,0 7 2017
30 — « Zhorsenie externého
2,0 prostrediav dosledku
1,0 Brexit-u
0,0 . . . . . .
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2018-2019
 Upravapredpokladov o
vyrobe JLR
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1 1 | |l
institut finanénej politiky

| Bazapre DPH - okresanie rastu spotreby

y | 4
domacnosti
rast 69t
0 e KSD medzispotreba viady
THFK viady — Spolu
5% = = Prognodzajun 2016 -
4,8% - 7 46%
4%
3%
2%
1%
0%
2015 2016 2017 2018 2019
2016
» VySSivplyv verejnej spravy vykompenzovany niz§ou spotrebou domacnosti
2017-2019

« ZhorSenie spotreby domacnosti a investiciia medzispotreby VS (cenovy vplyv)
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I | |l
institut finanénej politiky

| Porovnanie s prognézami élenov vyboru

6,0 -
55 —= = median —IFP
50 -

4,5 -

40 -

3,5 -

3,0 T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019

Orienta¢né porovnanie makroekonomickych progn6z s lenmivyboru

Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane, vahy su
urcené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych danovych prijmoch

Tmavomodra oblast predstavuje 50% ¢lenov vyboru, prerusovana ciara je median.
Progndza IFP je vyznacena plnou Ciarou.
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I | |l
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| Porovnanie s predchadzajucou prognozou

danové prijmy

skut. sep16 jin16 A sep16 jin16 A sep16 jin16 A sep16 jin16 A sep16 jin16 A
100 1039 1039 00 1079 108,0 -01 125 123 03 18,0 118,6 -06 1242 1252 -10

6,0

50

4,0

8,0 frmmmmeemmmmmmmee e

2,0 formmr e

1.0 oo T sep 16

0,0 T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019

» 2016: pozitivny vplyv realneho HDP a zamestnanosti vykompenzovany nizSimi mzdamia
spotrebou

« 2017-2019: pomalSi rast cien a miezd negativne vplyva na danove zakladne
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institut finanénej politiky

| Atypické makrozakladne

6,0
50
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0

Medzispotreba (% y-0-y)

60,0

Investicie (% y-0-y)

50,0

7\

40,0

30,0

20,0

/

[\
A

10,0

/

\

/

A -

L d

s

0,0

-10,0

===

-20,0

L
L

- —-jun16

- - - -jin16

-30,0

september 16

september 16

-40,0

2014 2015 2016F 2017F 2018F 2019F

2014

Bez vybranych novych subjektov (NDS, ZSR, EOSA, Dopravné podniky)

Medzispotreba

2016-2019

«  Zohladnenie aktualneho vyvoja, vyssie EU fondy
Investicie viady

» 2016 -vysSi aktualny vyvojv 1H

» 2017 - bazicky vplyv a nizSirast deflatora
2018-2019 - nizSi rast delfatora
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HDP v b.c.-kompenzacie, rastv %

="=jun16

——september 16

T T T T T

2014 2015 2016F 2017F 2018F 2019F

O a4 N W » 00 O N 0
\
N\
\\

*  Proxy pre ziskovost podnikov, tvori zakladrnu
pre DPPQO a osobitny odvod z podnikania v

regulovanych odvetviach
2016
 Zrychlenie rastu HDP a spomalenie
kompenzacii
2017-2019
* Niz8inominalny rast ekonomiky
September 2016

| Atypické makrozakladne

35

25

1,5

0,5

www.finance.gov.sk/ifp I

I | |l
institut finanénej politiky

HDP vs.c. (rok t-2),rastv %

- —-jun16

—— september 16

T T T T T

2014 2015 2016F 2017F 2018F 2019F

» Tvorizakladnu pre dan z nehnutelnosti

« Posunuty vplyv zvySenia prognézovaného
HDP v roku 2016
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I | |l
institut finanénej politiky

| Atypické makrozakladne

Importtovarovvb.c.rastv% Rast vkladov posunuty o 1Q, rast v %
0 10,0
9 - o /N
8 . _ - __~ 8,0 // ‘\\
. - / 7,0 / ‘\\
6 /\ ¥ iy 6,0 / \ -
4 / N_ 2 4,0 —
5 / N2 3,0
5 / . 2,0 -
/ - -jun16 10 = =jun16
! —— september 16 ’ —— september 16
O T T T T T 1 0,0 T T T T T 1
2014 2015 2016F 2017F 2018F 2019F 2014 2015 2016F 2017F 2018F 2019F
* Tvorizakladnu pre dane z » Tvorizakladnu pre bankovy odvod
medzinarodného obchodu a transakcii
2016
* LepSinez ocakavany vyvojv roku 2016 *  Mierne lepsivyvoj 2Q
2017-2019
« ZhorSenie externého prostredia a * Vplyv poklesu urokov z vkladov
pomalsi nabeh JLR v strednodobom * PomalSirast miezd a miery uspor

horizonte
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I | |l
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Atypické makrozakladne

Ziskovost, mil. eur SA

4000

3500

3000 /
PR +  Tvori zakladiiu pre DPPO

2500 |

2000 * Mierne revidovany sezonny
1500 profil

- = jun16 september 16
1000

» Raketovyrast
500

1 1
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| Diskusia

Ake su vase blizke aj daleké ocakavania ohlfadom BREXITu?
Kedy oCakavate vrchol vplyvu? Mate oCakavany vplyv
premietnuty vo Vasej progndze”?

Je podla Vas mozné uvazovat o vyvoji cien potravin na
svetovych trhoch ako o Strukturalnej zmene a prenasat ju do
celeho strednodobého horizontu”?

Aky mate sektorovy pohlad na stavebnictvo?

September 2016 www.finance.gov.sk/ifp I
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1 1 | |l
institut finanénej politiky

Pravdepodobnost dosiahnutia 2% ciela

25 0,3
— CPl v % medzirocne

2 oo sssans prognozalFP 0.95
—— Pravdepodobnost prekrocenia 2 % (prava os)
15 :
0,2
1
0,15
0,5
0,1
0
-0,5 0,05
-1 0
335883588358 8335888383%
09 0006903009050 0C0000Yd
mm%vvvgmmm,@@@@gmmmsg
FFFFFFFF 01—1—1— 1_1_1_0
SRIRILAIQRIRIRRILIRXINIIELS
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I | |l
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| Inflacia
predpoklady o vyvojicienvrokoch 2016-2019
2016 2017 2018 2019
(jul)
plyn -4.9 -2,0 0] 3,0
elektrina 0,0 -3,0 0 1,0
teplo 0,0 -2,0 0 1,0

» elektrina, plyn podla future kontraktov k polovici augusta 2016

Prispevky k CPI:
» zvySenie spotrebnej dane na cigarety + 0,1 p.b.
» zvySenie ceny zadialnicnu znamku +0,02p.b.
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I | |l
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EU fondy

20158 20160S 2017 2018 2019

EU fondy spolu (1+2) bez
COFIN 4241 2318 2516 2682 2723
- v sektore VS 2729 1376 1458 1519 1604
- mimo sektora VS 1511 943 1058 1163 1119
z toho: 1. Bezné vydavky 1287 979 1045 1056 1055
- v sektore VS 555 315 344 336 343
- mimo sektora VS 132 664 701 719 713

z toho: 2. Kapitalové vydavky 2953 1339 1472 1627 1668
- v sektore VS 2174 1060 1115 1183 1261
- mimo sektora VS 779 279 357 444 406
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