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49. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy
(21.6.2018)

Ugastnici stretnutia:

MF SR - $tatny tajomnik Radko Kuruc, riaditelka IFP Lucia Sramkova
NBS - Branislav Refovsky, Martin Nevicky

SLSP - Katarina Muchova

Tatra banka — Boris Fojtik

KRRZ — Marek Porubsky, Marian Saling

Unicredit - Lubomir Korsiak

FSSR - Rastislav Gabik

Zasadnutia sa zucastnili aj pracovnici Institutu financnej politiky (dfalej len IFP).

Junovy vybor pre dafiové prognézy otvorila riaditelka IFP Lucia Sramkova. Predstavila &lenom Vyboru aktualnu
prognézu aodhad dafovych a odvodovych prijmov na roky 2017 az 2021, ktord vychadza z junovej
makroekonomickej progndézy a aktualneho plnenia dani a odvodov. Nasledne ¢lenov vyzvala, aby zaujali
stanovisko k hodnoteniu prognézy a poziadala ich na vyjadrenie nazoru k vyvoju na trhu prace, SZCO pausalnym
vydavkom, spotrebnym daniam a ziskovosti DPPO.

NBS

Clen hodnoti prognézu predbezne ako realisticku.

Pristup k prijmom z trhu prace sa mu zda optimalny. V minulosti sa stavalo, Ze po revizii mzdovej bazy
rastli odvody a DPFO podobnym tempom. Vy$Sie prijmy v prvom kvartali 2018 mohli byt spésobené
komunikovanymi odmenami vo verejnom sektore. VySSie prijmy zodvodov a DPFO mbzu byt
podmienené vznikom viacerych nizkoprijmovych pracovnych miest, kde je marginélne zdanenie vyssie.
Pri pausalnych vydavkoch SZCO s zatial konzervativni a pockaju na subjekty, ktoré si odlozili dafiovu
povinnost do leta.

Podla informacii od URSO sttpa vyrobal/spotreba elektriny z obnovitelnych zdrojov, ktoré maju vynimku,
¢o moze byt jednym z dévodom slabSieho vynosu zo spotrebnych dani.

Pristup IFP k ziskovosti sa im zda optimalny. Nevidia dévod pre¢o by mala ziskovost zaznamenat' pokles.
Clen mal otazku aky pristup bol zvoleny v aktuélnej prognéze k jednorazovému vplyvu pri DPH, ktory bol
avizovany vo februéri.

Clena zaujimalo ¢ st informacie ako bude SU SR evidovat existujici odvod z PZP.

Reakcia IFP

Unicredit

Jednorazovy pozitivny vplyv pri DPH vo februarovom vybore plynul z objemu novych otvorenych kontrol
na NO v decembri 2017. Cast z nich bola uzavreta uz do marca 2018 a ovplyvnili tak e$te akrualny vynos
v 2017, zatial €o IFP predpokladalo Ze sa tak stane aj v polke roka.

Odvod z PZP bude suc¢astou ESA 2010 klasifikacie na polozke D.214G spolu s inymi dafiami na poistenie
a v minulosti bol pravdepodobne na D.7r.

Hodnotenie progndzy je podfa ¢lena predbezne realistickeé.

Zvolené predpoklady IFP pri prognézovani prijmov z trhu prace povaZuije &len za optimélne.

Co sa tyka spotrebnych dani, zaznamenali pokles produkcie v sektore energetiky. Podobna situacia bola
avizovana aj v Ceskej republike. Dévod moze byt podfa ¢lena podasie alebo bézicky efekt, ale nemaju
k tomu jednoznaéné stanovisko.

PrendSat 10 % pokles ziskovosti z kvartalnych udajov sa zda Clenovi prili§ pesimistické a suhlasi
s pristupom IFP k ziskovosti firiem.

Slovenska sporitelna

Prognézu hodnotia realisticky.
Trh prace sa vyrazne prehrieva a oakavaju, ze to bude pokraCovat, ¢o méze mat pozitivny vplyv na
dafovo-odvodové prijmy.



Institut financnej politiky 21.juna 2018

Pri pausalnych vydavkoch bol zvoleny racionalny predpoklad.

Prvy kvartal je pri spotrebnych daniach najviac sezénny, najméa z dévodu pocasia, ako aj inych faktorov.
Pre ziskovost zatial ne¢akaju pokles a sthlasia s predpokladom 2 % ziskovosti na 2018. Rizikom je rast
mzdovych nakladov firiem.

Tatra banka

Prognozu hodnotia realisticky.

V otézkach trhu préce a spotrebnych dani sa zhoduju s ostatnymi zastupcami bank. Taktiez zaznamenali
pokles v sektore energetiky.

Clen vyboru by sa vedel stotoznit aj s nulovym rastom ziskovosti, aj ked uznava, Ze tento pristup by bol
prili§ konzervativny.

Prognozu hodnotia celkovo realisticky, v Struktire su ale rozdiely.

Pri kvartainej EDS u DPH je podia KRRZ viac déleZity trend, vyvoj v jednom Stvrtroku nepovazuju za
smerodajny. Napriklad, otdzne je skor vyrazné zlepSenie v 4Q 2017 neZ slab$i vyvoj v 1Q 2018, ¢o
pripisuje pravdepodobnym nedostatkom v makroekonomickej zakladni DPH (idaje SU SR).

V ramci prognozy analyzovali situéciu na trhu prace. Zaregistrovali presun dohodarov do zavislej innosti
od polovice roka 2017 a vysoké odmeny v prvom kvartali 2018 (narast dynamiky flexibilnej zlozky platov).
V sUvislosti s poznamkou IFP o vysokom raste prispevkov do Il. piliera vidia potencialny dévod vo vy§Som
raste vstupu mladych ludi do druhého piliera. Konkrétne Gisla zatial neanalyzovali, zachytili vsak
informaciu, ze do druhého piliera zacalo vstupovat viac mladych.

Vo vyvoji spotrebnych dani nevidia slab$i vyber, pytali sa na zéklade ¢oho IFP argumentuje slabSim
vyberom, kedZe samotna prognéza IFP sa znizuje o 5 mil. eur oproti februarovej prognéze, o je pri
celkovom objeme spotrebnych dani 2,3 mld. eur z pohfadu KRRZ velmi malo.

Pri DPPO ¢len Ziadal do budlcna doplnit do prezentacie graf ukazujuci efektivnu darfovu sadzbu (vodi
oficiélnej makrozakladni VpDP), aby bolo mozné lepSie analyticky identifikovat rozdiely medzi prognézou
IFP a KRRZ. Jedna sa najma o horizont rokov t+1 az t+3, kedZe za roky t a t-1 boli rozdiely identifikované
a vysvetlené.

K otazke poloZenej zo strany IFP ohfadom toho, ¢o si &lenovia myslia o budicom vyvoji ziskovosti (za
rokom 2019) ¢len uviedol, Ze v pripade, ak IFP vnima potencialne riziko vyvoja ziskovosti firiem z titulu
prehrievania trhu prace, toto riziko by malo byt zohladnené v prognoze VpMP (rast podielu miezd na
HDP).

Clen poziadal o zaslanie detailnej kvantifikacie k elektronickej registracnej pokladni (ERP), ktoré je medzi
memorandovymi polozkami.

Pri porovnani prognéz DPFO nie sti vyrazné rozdiely, jedine na konci obdobia. Clen sa spytal na zvoleny
pristup prognézovania DPFO v kontexte odhadu tzv. fiscal drag. KRRZ na jeho odhad pouziva viastny
mikrosimulaény model SIMTASK, pytal sa aky pristup pouziva IFP.

KRRZ poZziadalo o doplnenie vyborovej tabulky s dafovymi prijmami o odvod z PZP na samostatnom
riadku.

Clen upozornil, Ze bol dvakrat poruseny $tatut Viyboru, kedy Vybor nebol informovany (resp. dostatotne
informovany) o tom, Zze dafiové prognézy Vyboru neboli pouZzité v procese pripravy rozpoétu verejnej
spravy. Jednalo sa o dodatocné Upravy septembrovej prognozy VpDP (2017) pre Ucely schvaleného
rozpo€tu VS na roky 2018 — 2020 a dodato¢né upravy februéarovej progndzy (2018) pre Ucely Programu
stability na roky 2018-2021.

Reakcia IFP

V ramci analyzy DPH sledujeme trend pri tejto dani a neprecerujeme posledny kvartél. Predpokladame
zlepSenie EDS v 2Q.

IFP sa planuje pozriet na prechody jednotlivymi typmi uvazkov pracujucich v kontexte zvySovania darovo-
odvodového bremena.

IFP informovalo, ze tabulka s dafiovymi prijmami je suéastou $tatltu, a preto by si jej zmena vyzadovala
Upravu $tatitu. Za jednoduchSie rieSenie povaZuje poskytnut informéciu k odvodu z PZP v dodatoCnej
analytickej tabulke.

IFP sleduje vplyv indexacie NCZD a problematike sa bude venovat do buducna.



Institut financnej politiky 21.juna 2018

= Orozdieloch medzi septembrovou progndzou a schvalenym RVS boli &lenovia informovani v listoch
riaditelky IFP. O dodatonych rozdieloch budl €lenovia informovani pisomne.
= Kvantifikacia vplyvu zavedenia ERP bude zaslana ¢lenom vyboru.

Na zaver stretnutia vyzvala riaditefka Clenov, aby poslali svoje prognézy v termine najneskér do pondelka
25.6.2018 do 12. hodiny na nasledovné adresy: lucia.sramkova@mfsr.sk, peter.harvan@mfsr.sk .

Zapisal: Dudan Paur, 21.6.2018
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